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VIKTIG INFORMATION

| det h&r prospektet anva@nds
eller "foretaget”, beroende p & sammanhang, for Vironova AB
(publ), organisationsnummer 556678 -1463, svenskt publik t-
aktiebolag med séate i Stockholm, eller den foretagsgrupp dar
Vironova &r moderforetag. "Erbjudandet” avser erbjudandet
att teckna aktier i Vironova, s& som beskrivs i prospektet. De
siffror som redovisas i detta prospekt har i vissa fall aviu  n-
dats. Summeringar i tabellerna kan darfo  r visa sma avvike |-
ser.

Framtidsprognoserna i prospektet har formulerats av Vir o-
novas styrelse och baseras pa styrelsens kunskap om gru p-
pens aktuella situation, marknadsférhallanden och andra
externa faktorer. Lasarna bor halla i minnet att siddana
uttalande n, och alla andra uppskattningar gallande framt -
den, ar belagda med osakerhet och att inga garantier ges for
att dessa framtidsprognoser kommer att intraffa. Det r
kommenderas darfor att de som funderar pa att investera i
Vironova laser igenom prospektet n oggrant, speciellt avsni t-
tet "Riskfaktorer".

e-

Prospektet innehdller information fran tredje part. Sadan
information har atergivits korrekt och sdvitt styrelsen vet
har ingen information utelamnats som kan leda till att den
atergivna informationen blir felak tig eller missvisande.
Darutéver forsakrar styrelsen att, sdvitt de vet, samtliga
uppgifter i dokumentet éverrensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Utover vad som framgér av revisore rnas revisionsberéattelser
for rakenskapsaren 2006-2009, inforlivade i detta prospekt
genom héanvisning, har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av bolagets revisorer

Teckningserbjudandet riktar sig inte till aktiedgare i USA,
Kanada, Japan, Australien, eller i ndgot annat land dar
deltagande skulle leda till krav pd ytterligare prospekt,
registrering eller atgarder som skiljer sig frAn de krav som
géaller enligt svensk lag. Prospektet kan darmed inte heller
distribueras i nagot land dar  detta skulle medféra krav pa
sadana atgarder eller strider mot lagar och riktlinjer i det
aktuella landet. De nya aktierna kommer inte att registreras

i enlighet med Securities Act i USA, lagen om vardepapper
fr&n 1933, eller i enlighet med lagar om vardep apper i ndgon
region i Kanada. Dessa kan inte heller, annat &n i unda
tagsfall dar ingen férhandsre gistrering kréavs i enlighet med
Securities Act eller regionala lagar i Kanada, erbjudas for
forsaljning eller dverlatas till ndgon person som ar skriven i
dessa lander.
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Tvister som ror teckninﬁserbjudangen i p,rospelldet ska ? X
KIUSivE berandias'] énfig et el &vensk Iaasltllft?]ingal Sénsk®
domstol.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finanisi

spektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 258 och
268 lagen om handel med finansiella instrument.
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VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs  : 12,50 kr per B -aktie

ISIN -nummer fér B -aktie i Vironova AB

SE0002579854

(publ) :

Hogsta antal emitterade aktier : 851 289 st av serie B

Teckningsperiod  : 5julitill 19 juli 2010

Teckningsratt: Bolagets nuvarande aktiedgare skall ha
foretradesratt att teckna de nya aktierna i férhallande till

det antal aktier de forut ager. Darvid ger varje innehav av
atta (8) aktier i Bolaget ratt att teckna en (1) ny aktie. Det
noteras att MHomman AB och Mohammed Homman perso n-
ligen avstar fran foretradesratt for de aktier de &ger i Bol  a-
get.
Avstamningsdag:  2010-07-01

Fordelningsprincip : Féretradesemission.

Aktier som tecknats utan stod av teckningsratt skall i férsta
hand tilldelas dem som &r aktieagare i bolaget i forhallande
till det antal aktier som var och en ager per avstdmningsd
gen, och i andra hand skall tilldelning ske till dem som inte
sedan tidigare &r aktieagare i bolaget i férhallande till vad
var och en tecknat sig for, oc h slutligen skall aktier tilldelas
MHomman AB sdsom garant upp till maximalt garanterat
belopp om 5,5 miljoner kr.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen ska ses som en introduktion till prospe k-
tet. Sammanfattningen gor inte ansprdk pa att vara ful I
standig. Varje beslut om att investera i aktier skall baseras
pa en bedémning av prospektet i dess helhet. Investerare som
vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
prospektet kan bli tvungna att svara for kostnaderna for
overséttning av prospektet. En person far goras ansvarig for
uppgifter som ingar i, eller saknas i, sammanfattningen bara
om sammanfattningen &r vilsel edande eller felaktig i forha |-
lande till de andra delarna av prospektet.

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Vironova
bor han eller hon noggrant, utover att lasa den inte heltac k-
ande sammanfattningen av prospektet, ta del av all inform  a-
tion som prospektet innehdller och gora en egen analys av
foretaget infér en eventuell invester ing.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt, vilket
ar upprattat med anledning av den féreslagna nyemissionen.

INTRODUKTION

Vironova ar ett uni kt bioteknikforetag, en pionjar pa en
snabbt véxande marknad dér traditionella l6sningar inte
kan tillgodose patienternas behov i form av snabb och tillfé  r-
litig virusdiagnostik, samt effektiva antivirala lakemedel.
Vironova kan tack vare sin proprietara  bildanalysteknik
tillhandahalla nya l6sningar som gor det mojligt att beka ~ m-
pa de hot som olika virus utgor.

Virus som infekterar manniskor och djur orsakar stora pr  o-
blem i hela varlden. | och med den 6kade rérligheten och
handeln mellan olika lander har spr idning av virus blivit ett
stort problem pa global niva. Dessutom leder klimatféran  d-
ringar till att virus som tidigare varit isolerade till tropiska
omraden sprids till nya omrdden med allt varmare klimat.
Manga stater ar dven radda for terroristattacker d  &r dodliga
virus snabbt skulle kunna spridas bland civila.

Stater och foretag arbetar aktivt med att ta fram metoder for

att férebygga spridning av virus och utveckla nya lakemedel
och diagnostiska metoder. Trots att forskningen ar intensiv
pa detta omrade finns det dnnu inga effektiva behandlingar
mot de flesta virus. Den framsta anledningen &r att virus
muterar ofta och darigenom utvecklar resistens mot befintl -
ga lakemedel.



VIRONOVA

Det svenska bioteknikféretaget Vironova, med ursprung fran
Karolinska In stitutet, har utvecklat en egen prisbelénad
bildanalysteknik med vilken man kan identifiera och anal y-
sera virus. Tekniken ger nya mdjligheter for snabb virusdi a-
gnostik och forbattrad virusforskning.

Vironova s unik a bildanalys teknik anvéands aven vid utveck-
lingen av en ny klass av antivirala lékemedel som virus
svarligen kan utveckla resistens mot. Denna typ av lakem e-
del har ocksa bredspektrumegenskaper, vilket innebéar att
samma lakemedel kan vara effektivt mot ett  flertal virus
inom samma familj , en slags antibiotika mot virus.

Vironovas unika produkter, tjanster och forméga att utvec k-
la innovativa lakemedel baseras p& den egenutvecklade
tekniken i kombination med expertkunskaper inom virologi ,
bildanalys och transmissionselektronmikroskopi (TEM).
Genom att utnyttja tekniska synergier i utvecklingen av
produkter och tjanster kan Vironova kostnadseffektivt til I-
handahalla skraddarsydda losningar for olika kunder.

Verksamheten &r indelad i tre affarsomraden; lakemedelsu  t-
veckling, virusanalystjanster  och virusdi agnostikprodukter,
samt virussakerhetstjanster.

Lakemedelsutveckling

Vironova &r pionjar inom utvecklingen av s.k. mognad s-
hé&mmare, en ny typ av antivirala lakemedel som attackerar
viruspartikelns struktur, vilket gor det svart for virus et att
utveckla resi stens. Hittills har arbetet lett till identifiering

av modellsubstans er mot herpesvirus , HIV och influensa vi-
rus.

Virusanalystjanster och v irusdiagnostikprodukter

Vironovas diagnostikprodukter méjliggdr snabb identifiering

av virus for vilka det inte tidiga re funnits tillforlitiga di  a-
gnostikverktyg, sdsom virus férknippade med pandemier och
bioterrorhot.  Konkurrerande teknikerna PCR och ELISA
hittar inte tidigare okanda virus eller virus som genomgatt
forandringar via mutation av arvsmassan eller férandrad
ytstruktur, vilket Vironovas teknik mojliggor.

Vironova forser lékemedelsindustrin med virussékerhet s-
studier och relaterade tjanster av hog kvalitet. De relaterade
tjansterna innefattar studier av viruspartiklar och andra
partiklar av nanostorlek i TEM  -bilder. Vi hittar, identifierar
och kvantifierar antalet partiklar i kundernas prover.
Tjansterna gor det mojligt att reducera tid och kostnader for
utveckling av antivirala lakemedel, vacciner, genterapi och
tekniker for leverans av lakemedel.

Virussakerhet stjanster

Genom att tillhandahalla virussakerhetstjanster erbjuds
tillverkare av biologiska produkter den virustestning och
dokumentation som kravs av tillsynsmyndigheter. Viruss  &-
kerhetsstudier utfors for att sékerstélla att patienter inte
utsétts for inf ektion av virus som kan dverforas via biologi  s-

ka lakemedel. Testerna gors med flera olika metoder varav
en ar TEM. Genom sin TEM - och bildanalysexpertis har
Vironova konkurrensfordelar bade vad galler att genomféra
studierna och att tillhandahalla mervarde genom relaterade
virusanalystjanster.

MARKNADER

Vironovas marknader paverkas framfor allt av det hot som
epidemier och pandemier utgdr for manniskor och djur.
Influensavirusepidemin 2009 gav konkreta exempel pa de
problem inom diagnostik och lékemedelsutv eckling som
existerar och inte minst kostnaderna som &r associerade med
diagnostik och behandling av virussjukdomar. | takt med
6kad spridning av virus har efterfrdgan pa antivirala 1ak e-
medel och diagnostikteknik okat bade bland privata och
offentliga akt® rer véarlden &éver. Vaccinmarknaden véxer
enormt. Lakemedelsindustrins tidigare fokus p& kemiska
substanser som ldkemedel haller p& att dverga till en sat  s-
ning pa biologiska lakemedel sdsom terapeutiska antikro  p-
par och rekombinanta proteinlékemedel. Med fakt orer som
allt tunnare forskningsportfoljer hos de stora lakemedelsf — 6-
retagen, stark efterfragan pa tekniker for effektivare lak e-
medelsutveckling och landers behov av 6kad bere dskap for
viruspandemier, besit ter Vironova stora mdjligheter till
internationell  expansion och forsaljningstillvaxt pa en
snabbt vaxande mangmiljardmarknad (figur 1).
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Figur 1: Varldsmarknad en for antivirala lakemedel
Kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti -Infectives,

2007

MAL OCH STRATEGIER

| ett langre perspektiv ko mmer Vironova att strava efter att
vara ett av de mest produktiva och mest vinstgivande bi  o-
teknikforetagen i den antivirala sektorn. Detta innefattar att
bygga en stark portf6lj av antivirala substanser, finansiera
detta s& langt som méjligt med bidrag och ta till vara pa
foretagets fordelaktiga bildanalysteknik och starka néatverk

av utvecklingsresurser. Vironova har visat att det kan folja
denna strategi med framgang for att skapa en kostnadse f-
fektiv utveckling med stor potential. Vi arbetar nu pa en
strat egi for att kapitalisera pa vara lakemedelsprojekt g e-
nom samarbetsavtal med industriella eller finansiella akt 0-
rer.

For att skapa langsiktigt varde for aktiedgarna ar Vironovas
framsta finansiella mal for de kommande aren att bli sjalvf -



nansierande. Malet med sjalvfinansiering innebar krav pa
att uppnd ett kassaflode frdn framst analystjanster och
virusvalideringsstudier ~ som tacker de aterkommande lopa n-
de kostnaderna, exklusive investeringar i lakemedelsutvec k-
lingsprojekten.

Med lakemedelsutvecklingsprojekt en bygger vi varde i bol a-
get i form av patent pd antivirala substanser och  erbjuder
bolaget investerare ett bioteknikalternativ med betydande
potential och mdjlighet till hég avkastning. Den vanligtvis
hdga risken vid lakemedelsutveckling forsoker vi minim  era
genom att bygga kassaflode pa virusanalystjansterna.

BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Vironovas strategi att ansbka om privata och offentliga
bidrag for forskning och produktutveckling har varit mycket
framgangsrik. Fram till idag har Vironova sékra t bidrag pa
totalt cirka 30 miljoner kronor frAn EU och flertalet svenska
myndigheter . Vironova har i emissioner tagit in cirka 40
miljoner kronor.

Med det kapital som tillkommer via emissionen kommer
Vironova att under &r 2010 fokusera pa 6kad forsaljning av
tjanster . En investering i ett eget GLP certifierat laborator  i-
um &r en i raden av de marknadssatsningar vi gor pa tjan  s-
tesidan.

Den forestdende nyemi ssionen forvantas &aven via oOkad
aktiedgarspridning forbattra forutsattningarna vid inféra n-
det av handel i aktien , som har planerats till tredje kvartalet
ar 2010 vid Alternativa Aktiemarknaden

Nuvarande emission ar garanterad upp till ett belopp av 5,5
miljoner kronor av huvudaktiedgaren MHomman AB. H&A -
vid &r 5,1 miljoner kronor ej garanterade i denna emis  sion.
Garantiavtalet slots den 5 mars 2010.

FRAMGANGSFAKTORER OE
INVESTERINGSBAKGRUND

Vironovas verksamhet och affarsmodell ger en attraktiv mix

av stabila kassafloden fran forsaljning av produkter och
tjanster samt potentiellt signifikant vardestegring g enom
framgéngsrik lakemedelsutveckling. Det finns flera anle  d-
ningar till att foretagsledningen forutspar en ljus framtid for
foretaget.

A Bevisat utmarkta méjligheter att fa statliga bidrag for
majoriteten a v foretagets forsknings - och utvecklingsprojekt.

A Unik f 6rméga att utveckla anti virala
lakemedel skandidater i samarbete med aka deminien
kostnadseffektiv utvecklingsprocess.

A Marknaden for virusanalystjanster véxer kraftigt efter
influensaviruspandemins efterverkningar. Exempelvis gors
flertalet n ya satsningar inom forskning, utveckling och
produktion av vacciner internationellt.

A Vironova har nu fl ertalet referenskunder och part ners som
ar vikti ga i den fortsatta sélj - och mark nadssatsningen.

A Certifiering av bolaget och GLP certifiering av
virusvalider ingslaboratoriet méjlig gor for Vironova att ta sig
an storre projekt och stérre kunder.

A Under 2009 har Vironova fétt nya investerare som tillfér
bade kompetens och erfarenhet inom lake medelsutveckling.

A Vi r aavserinféra handel i aktie n pa Alternativa
Aktiemarknaden under 3e kvartalet 2010. Information till
aktieagarna kommer darmed formaliseras och ske bade
muntligt o skriftligt minst varje kvartal.

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Ett
antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Viron o-
vas verksamhet. Risker som finns betraffande siddana fakt o-
rer har bade direkt och indirekt inverkan pa foretaget. Dessa
utgors bland annat av risker relaterade till foéretagets ver k-
samhet (sdsom osadkerheter gallande k linisk prévning, ber o-
ende av nyckelpersoner pa foretaget, intensiv konkurrens
och osakerhet kring skydd av immateriella rattigheter),
finansiella risker (sdsom fortsatta forluster och framtida
kapitalbehov samt valutakurs - och kreditrisker), risker
relater ade till erbjudandet (sdsom kursen pa bolagets aktier,
begransad likviditet och &gare med betydande inflytande).



INBJUDAN TILL TECKMNIG AV AKTIER | VIRONDVA AB (PUBL)

Den 5e mars 2010 beslutade styrelsen i Vironova AB (publ) om nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna, med
utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstamman den 27e februari 2009. Motivet till att emissionen genomfors med foretradesratt

samt att huvudagare Mohammed Homman maste avsta sin foretradesratt ar den tidigare riktade emis sionen p& 10 MSEK i fe b-
ruari 2010 till MHomman AB (beslutat pa extra bolagsstamma 24e februari 2010).

De nya aktierna kommer att utgéra B -aktier och prioritet kommer att ges i enlighet med féretradesratten till nuvarande akti e-
agare.

Denna nyemission av B -aktier innebér att foretagets aktiekapital kommer att 6ka med hogst 42 564,45 kr, fran 634 627 kr till
hogst 677 191,45 kr, och att antalet B -aktier kommer att 6ka med hogst 851 289 B-aktier, fran 11 692 545 B-aktier till hogst 12
393 834 B-aktier. Teckning skursen ar 12,50 kr per B -aktie. Detta innebar att foretaget genom nyemissionen tillférs cirka 10,6
miljoner kr fére avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till 200 000 kr.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs  : 12,50 kr per B -aktie
ISIN -nummer fér  B-aktie i Vironova AB (publ) : SE0002579854

Hogsta antal emitterade aktier : 851 289 st av serie B
Teckningsperiod : 5julitill 19 juli 2010
Fordelningsprincip . Foretradesemission. V arje innehav av atta (8) aktier i Bolaget  ger ratt att teckna en (1) ny akt ie

FINANSIELL INFORMATQN | SAMMANDRAG
SAMMANDRAG KONCERNEN MODERBOLAGET

Nffroma be | tuwestals branee am inget annat anges

HELAR HELAR HELAR HELAR HELAR
et JU08 « e 200% syt 2007 - aug JO0S sept 2006 | dex 2005 st J007 - sug 2008 sigt JUDE « sug 2007

14 =dnater 12 mdttadier 16 minatier 1] misater U matadter

Rorelseintakter 7,954 3,475 7,954 3475 1,741
varov forsélining 808 151 808 151 400
Rorelseresultat -13,866 -16,792 -13,712 -16,765 -1,517
Resultat efter skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581
Summa tiligangar 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
varav kasse och bank 14,115 3,041 14,115 3,041 3,982
Kassaflode for perioden 11,076 -941 11,075 -941 3,798
Soliditet % 22 5 22 6 41
Antal anstalida vid periodens slut 10 16 10 16 12

* Bolaget andracde rakanskapsdr frin sept-aug til jan-dec under 2004 wiket innabar att
Arwedovisningen per sista Dec 2009 mnehitier 16 manader



RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Vironova

bor han eller hon noggrant lasa igenom nedanstdende info -
mation om riskfaktorer. Var och en av dessa riskfaktorer
kan ha en negativ inverkan pa foretagets verksamhet, fina n-
siella stallning och rorelseresultat och kan darmed leda till

en sankt kurs for foretagets aktier. En investering i ett
forskningsinriktat féretag som Vironova kan generera en
positiv avkastning, men det &r ocksad be lagt med betydande
risker. Ett antal faktorer som ligger helt eller delvis utanfor
foretagets kontroll kan paverka bolagets varde. Nedan b e-
skrivs de riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse for
foretagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseres  ul-
tat. Riskfaktorerna raknas inte upp i prioritetsordning. Det
faller sig naturligt att betona vissa specifika riskfaktorer,
men beskrivningen nedan kan inte sdgas vara komplett.
Varje investerare bor, utdver att lasa informationen i det har
prospektet, ocksd géra en egen analys av andra eventuella
risker som kan paverka foretaget. Investerarna bor ocksa ga
igenom all 6vrig information som presenteras i det har pr  o-
spektet, utdver beskrivningen av riskfaktorer nedan.

RISKER RELATERADEITFORETAGETS
VERKSAMHET

Tidigt stadium av utvecklingen

Sedan 2005 har Vironova koncentrerat sig pa att starta ett
antal lakemedelsprojekt. Foéretaget har dock inte fullfoljt den
kliniska prévningen av nagot lakemedel &n, varken pa egen
hand eller tillsammans med en partner, oc h har darfér inte
paborjat forsaljning av négot lakemedel eller fatt nagra
royaltyintakter. For de pagdende projekten kravs fortfara  n-
de mer forskning och utveckling, preklinisk och/eller klinisk
provning och ett officiellt godk&dnnande innan férsaljning kan
paborjas och/eller royaltyintakter kan erhdllas. Det finns
ingen garanti for att Vironovas projekt kommer att slutforas
med framgang, att nagot lakemedel &r sakert och effektivt,
att regulatoriska godkannande som kravs erhélls eller att de
lakemedel som |anseras p& marknaden kommer att vara
vinstgivande.

Osékerhet gallande klinisk prévning

Innan ett lakemedel lanseras pd marknaden maste man
kunna pavisa att det ar sékert och utgor en effektiv behan  d-
ling for var och en av dess indikationer. Detta gérs med h  jalp
av omfattande preklinisk och klinisk prévning. Resultaten

for den prekliniska prévning som genomférs pa djur sta m-
mer dock inte alltid 6verens med de resultat som man senare
far vid prévning pad manniskor. Det finns ingen garanti for

att den kliniska pr 6vning som har utforts av Vironova, p&
egen hand eller i samarbete med partner, kommer att visa
att lakemedlet ar tillrackligt sakert och effektivt for att bli
godkant eller att det &r ett lakemedel som kan séljas pa
marknaden. Ett antal lakemedelsforetag har drabbats av
betydande bakslag och tvingats avbryta utvecklingen av ett

lakemedel i ett sent stadium av den kliniska prévningen
trots att de forsta testerna gav lovande resultat.

Om Vironova och deras affarspartners under utvecklingsf a-
sen inte med tillr &cklig tillforlitlighet kan visa att det pote n-
tiella lakemedlet ar sakert och effektivt kan det handa att
man inte uppnar ett godkannande. Detta skulle i sa fall
paverka foretaget negativt.

Risker forknippade med ekonomiska cykler

Efterfrdgan pa Vironovas produkter och tjanster paverkas av
de allménna ekonomiska cyklerna och den ekonomiska
situationen. Aven om forsaljningen av sjukvardsprodukter i
allménhet uppvisar en lagre korrelation med ekonomiska
cykler an andra basvaror s& kan ovantade variationer id en
ekonomiska cykeln medféra risker for foretaget.

Oséakerhet vad géller partneravtal

Vironova &ar och kommer att vara beroende av avtal med
externa partners, framfor allt fér provning, produktion och
marknadsfoéring av substanser samt marknadsfoéring och
forséljning av lakemedel. Det finns ingen garanti for att
partners som Vironova har ingatt, eller i framtiden ingar,
avtal med kommer att uppfylla villkoren i dessa avtal. For
att tillampa sina egna resurser och kunskaper pa basta satt
planerar Vironova att in ga partneravtal vid den tidpunkt
som uppskattas vara den optimala for varje projekt.

Det finns ingen garanti for att befintliga affarsavtal inte
fullfoljs , deklareras ogiltiga eller att vissa &ndringar av
redan etablerade avtal gérs. Aven om Vironova anser att
aktuella och framtida partners har finansiella intressen av

att fullfolja de etablerade avtalen sa kan Vironova inte ko n-
trollera resurserna som tillhandahélls av dessa partners
eller vid vilken tidpunkt detta sker. Det finns ingen garanti

for att nuva rande eller framtida partners kommer att kunna
uppfylla villkoren i avtalen eller att affarsavtalen leder till
framtida royaltyintakter.

Nyckelpersoner pa foretaget

Vironova har ett begrénsat antal anstallda (se avsnittet
6l edande bef at somiutyd syckelpessoner dor
foretaget. Om en eller flera av dessa skulle lamna foretaget
kan detta forsena och/eller férhindra den fortsatta utvec k-
lingen av pagdende projekt. Det &r ocksd av stor vikt for
Vironovas framgéng att kunna locka till sig och behalla
kvalificerade forskare. Aven om Vironova anser att detta &r
mojligt kan inga garantier ges for att det gérs med tillfred s-
stallande villkor i forhallande till konkurrensen med andra
lakemedels- och bioteknikforetag, universitet och andra
forskningsinstitut



Intensiv konkurrens

Inom lédkemedels - och bioteknikindustrin sker utvecklingen
snabbt och konkurrensen &r stor. Ett stort antal foretag,
universitet och forskningsinstitut varlden over ar aktiva
inom forskning och utveckling av lakemedel och utgér d&a r-
med potentiella konkurrenter fér Vironova och dess affar  s-
partner. En del av dessa potentiella konkurrenter har en
betydligt starkare finansiell stéllning och betydligt mer
resurser och stdrre kapacitet till exempel vad galler fors k-
ning och utveckling, kontakte r med tillsynsmyndigheter och
marknadsféring &n Vironova. Det finns déarfér ingen garanti

for att ett annat foretag eller en annan enhet inte utvecklar

ett mer effektivt lakemedel &n det som Vironova och dess
samarbetspartners har utvecklat. Det finns inte heller ndgon
garanti for att ett liknande lakemedel inte utvecklas snabb a-
re an vad som ar mojligt for Vironova och dess samarbet s-
partner.

Dessutom finns ingen garanti for att en samarbetspartner
inte konkurrerar med Vironova eller samarbetar med en
konkurr ent till Vironova inom ett narliggande omrade eller
projekt pa ett satt som gor att fordelarna med samarbetet
begransas.

Beroende av ersattningssystem

Foretagets mojligheter att framgangsrikt kommersialisera
produkter kommer att vara beroende av vilken ers  &ttning
som blir tillganglig for bolagets produkter fran privata fo r-
sakringsbolag, myndigheter och andra betalare av sju k-
vardsprodukter och tjanster. Myndigheter och andra betal  a-
re inom sjukvardssektorn forsoker i allt hogre utstrackning

att minska kostnad erna for sjukvard, bland annat genom att
ifrAgasatta priser pa produkter eller genom att begransa
antalet patienter som far ratt att anvanda dem. Ersattning
frdn olika betalare beror ocksa pa andra faktorer, som t.ex.
om betalaren uppfattar produkten som s &ker och effektiv,
icke-experimentell, medicinskt viktig och lamplig for patie n-
ter samt kostnadseffektiv utifrdn de lagar och regler som
géller for den specifika marknaden.

Det gér inte att garantera att tillracklig ersattning kan
erhdllas for foretagets p rodukter, att eventuell godkénd
ersattning kommer att bibehéllas eller att eventuella b e-
gransningar fran olika betalare inte innebéar ett lagre pris
eller en minskad efterfrdgan for bolagets produkter. Otil I
récklig erséttning for foretagets produkter kan ko mma att
paverka dess verksamhet och finansiella stallning negativt.
Vironova kan inte heller forutspa vilka lagar eller ersat t-
ningsregler som kan komma att inféras i framtiden inom
sjukvarden och lakemedelsindustrin.

Registrering av lakemedel

Alla lakemede | som ska marknadsféras maste forst genomga
ett omfattande registreringsférfarande hos relevant myndi o-
het p& en enskild marknad, till exempel FDA (U.S. Food an  d
Drug Administration) eller EM A (European Medicines Age n-
cy). FDA:s registreringsforfarande, som  Vironova anser vara
det mest kravande, omfattar dar sa ar tillampligt, krav

géllande utveckling, sakerhet, prévning, registrering, go  d-
kannande, markning, tillverkning och distribution av nya
lakemedel, medicinska och biologiska produkter. Nuvarande
eller f ramtida oférméga att uppfylla sddana krav kan medf  6-
ra omfattande atgarder, inklusive aterkallande av produ k-
ter, importstopp, att registrering ej medges, att tidigare
godkanda ansokningar dras tillbaka eller att atal vacks. For

att minimera risken i samband med registrering tillampar
Vironova regelméssigt en standard som har anpassats till
FDA:s krav. Aven om ett lakemedel, som har tillverkats av
Vironova eller av ndgon annan part enligt avtal med bolaget,
registreras i USA eller i Europa, finns det ingen ga  ranti for
att Vironova kommer att kunna uppfylla alla nya regler eller
kunna erhalla motsvarande tillstand for ytterligare lakem e-
del. Det finns inte heller nagon garanti for att de regler eller
tolkningar av regler som géller idag inte kommer att &ndras

pa ett sddant satt att foretagets verksamhet péverkas neg  a-
tivt med atfoljande inverkan pa rorelseresultatet och den
finansiella stallningen.

Osakert skydd for immateriella rattigheter

Vironovas framtida framgang beror till stor del pa foretagets
formaga att erhdlla patentskydd for potentiella lakemedel,
vad galler de specifika substanserna, anvandningsomraden
och produktionsmetoder samt pa formagan att skydda egna
och samarbetspartners forskningshemligheter. Det finns
ingen garanti for att de lakemedel och pr oduktionsmetoder
som har utvecklats av Vironova kan patentskyddas, att
nuvarande och framtida patentansokningar leder till patent
eller att godkanda patent ar tillrackliga fér att skydda Vir o-
novas rattigheter. Det finns inte heller ndgon garanti for att
eventuella patent inneb&r en konkurrensférdel eller for att
godkanda patent ar tillrackliga for att skydda Vironovas
rattigheter. Det finns inte heller ndgon garanti for att ko n-
kurrenter inte lyckas kringga eventuella patent. Om Viron o-
va tvingas forsvara sin a patentrattigheter mot en konku r-
rent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka foretagets resultat och finansiella stal I
ning negativt. Om Vironova anvander eller anklagas for att
anvanda substanser eller metoder som ar patentskyd dade
eller kommer att bli patentskyddade av annan part, kan
innehavaren av dessa patent anklaga Vironova for patenti  n-
trdng. Tredje parts patent kan hindra Vironovas samarbet  s-
partners att fritt anvanda den berdrda produkten eller pr o-
duktionsmetoden. Osékerh eten som &r férenad med paten t-
skydd innebar att det &r svart att forutse utfallet av sddana
tvister. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, &ven da den
utfaller till Vironovas fordel, bli betydande och darmed p  &-
verka foretagets resultat och finansiella std lIning negativt.
Vironova &r beroende av fors
howo. Det finns ingen garanti
konsulter, radgivare, samarbetspartners eller andra inte
bryter mot tystnadsplikten kring féretagets forskningshe m-
lighete r och -kwmdow el l er att des
blir k&nda for en konkurrent eller att konkurrerande foretag

kan komma att sjalvstandigt utveckla motsvarande fors k-
ningsresultahowbler dédknow
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Tillverkningsrisker

| enlighet med vanliga rutiner inom bioteknikindustrin
baseras tillverkningen av foretagets produkter och ingred  i-
enserna for dessa pa samarbete med flera olika tillverkare.
Aven om det finns flera konkurrerande tillverkare som til I-
handahdller lampliga tjanster ar foretagets framgang till
stor del beroende av framgangsrika bestallningar och mott  a-
ganden av produkter fran tillverkarna.

Tillstdnd och lagstiftning

Vironova innehar idag alla nddvandiga tillstdnd for att
bedriva sin verksamhet. Eftersom forsknings - och utveck-
lingsarbete samt produkt ion och marknadsféring ar foremal
for kontinuerlig tillsyn fran myndigheter finns dock ingen
garanti for att tillstinden i framtiden kommer att kunna
fornyas med samma villkor som tidigare. Det finns inte
heller ndgon garanti for att sddana tillstand inte kan komma
att dras in eller begransas. Andringar i lagstiftningen eller
regler for tillstdnd samt problem som uppticks med en pr  o-
dukt eller hos tillverkaren kan darmed komma att paverka
Vironovas verksamhet negativt.

Produktansvar och forsékringar

Foretagets verksamhet medfor risk fér produktansvar, vilket

ar oundvikligt i samband med forskning och utveckling,
prekliniska och kliniska prévningar, marknadsforing samt
forsaljning av lakemedel. Aven om foretaget idag bedéms ha
ett adekvat forsékringsskydd &r d ess omfattning och ersat t-
ningsbeloppen begrénsade. Det finns darfér inga garantier
for att forsakringsskyddet helt och hallet kommer att tacka
eventuella rattsliga krav.

Incitamentsprogram

Vironova har behov av personal med hég kompetens inom
olika omraden . | syfte att bland annat 6ka incitamenten for
befintlig personal samt oka mdjligheterna att rekrytera
kompetent personal har anstallda pa Vironova givits mgjli ~ g-
het att delta i olika incitamentsprogram. Aktuella incit a-
mentsprogram beskrivs under rubriken "  Aktiekapital och
agarforhallanden". Yitterligare sddana program kan komma

att foreslds och ges ut i framtiden. Optionsprogram och
liknande incitamentsprogram &ar normalt férenade med viss
osakerhet vad géller beskattning och kan leda till en dkad
skattebelas tning fér Vironova.

FINANSIELLA RISKER

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Den I6pande verksamheten inom Vironova har hittills up  p-
visat ett negativt rorelseresultat. Féretagets befintliga rére I-
sekapital beréknas ej racka till for att finansiera f  ortsatt
utveckling av dess kliniska projekt i den hastighet och o m-
fattning som foretagets ledning 6nskar. Den har nyemissi  o-
nen i kombination med intékter frAn redan ingdngna och

forvantade samarbetsavtal, forutsatts enligt nuvarande

planer finansiera verks amheten t.o.m. forsta kvartalet 2011.

Det kan emellertid inte uteslutas att foretaget dessférinnan,
samt mojligen darefter, maste vanda sig till kapitalmarkn a-
den for att inférskaffa ytterligare kapital till verksamheten.

Saval storleken som tidpunkten for  foretagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland majligh e-
terna att ingd samarbetsavtal och mdjligheten att lyckas i
forsknings - och utvecklingsprojekten. Utveckling av lakem e-
del ar dock en komplicerad och tidskravande process, som
omfattar ett antal olika faser. Tiden fran det att prévninga r-
na av ett kandidatlakemedel pabdrjas till det att ett fardigt
lakemedel kan lanseras p&d marknaden kan normalt up p-
skattas till tio &r. Aven om utvecklingen av foretagets pr  o-
jekt ar fortsatt framgéng srik, kommer Vironova att redovisa
ett negativt rorelseresultat under ytterligare ett antal ar,
fram till dess att forséljnings - och/eller royaltyintakter kan
komma att erhallas. Det finns ingen garanti for att foretaget
kommer att redovisa ett positivt re  sultat i framtiden.

Valutakurs - och kreditrisker

Foretaget har en relativt begransad valutaexponering da den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Andelen kostnader i utlandsk valuta, som for narvarande ar
mindre &n 15 % (huvudsakligen US D och EUR), kan komma
att 6ka d& projekten efter hand kommer att befinna sig i
senare utvecklingsfaser som innebar fler kliniska studier
utanfér Sverige. Foretaget tillampar for nérvarande inte
terminer eller optioner for att sakra valutarisker. Kreditri s-
kerna i foretaget ar marginella eftersom foretagets ver k-
samhet har en 13g faktureringsnivd som for narvarande
framst omfattar forskning och utveckling.

RISKER RELATERADEITERBJUDANDET

Kursen pa bolagets aktier och begransad likviditet

Aktierna i Vironova AB (publ) ar annu inte tiligangliga for
handel p& ndgon handelsplats vilket medfor en mycket b e-
gransad likviditet. Aktiekursen ar an sa lange en reflektion

av bolagets marknadsvarde sasom foretagsledningen och
styrelsen avser den vara baserat pd kommunika tion med
marknadsaktorer och hittills genomférda emissioner. Fore-
tagets aktiekurs kan komma att sjunka efter genomférandet

av forevarande emission pd grund av det 6kade antalet
aktier i foretaget. Det finns ingen garanti for att de aktier
som erbjudandet o mfattar kommer att utvecklas positivt.
Avyttringar kan aven gora det svart for foretaget i framtiden

att anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra
vardepapper. Vidare kan begrénsad likviditet i Vironovas
aktie bidra till 6kade fluktuationer i f  Oretagets aktiekurs.
Begransad likviditet i aktien kan &ven innebéra att det blir
svart for enskilda aktieagare att salja handelsposter. Det
finns ingen garanti for att aktier i Vironova kan séljas till en
acceptabel kurs vid vilken tidpunkt som helst.



Utdelning

P& grund av Vironovas finansiella stalining och negativa
resultat har bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till
aktieagarna. Styrelsen avser inte heller att foresla att nagon
utdelning skall lamnas under de narmaste aren, detta aven
vid eventuella vinster som skulle kunna uppsta.

Agare med betydande inflytande

Vironova har 305 aktiedgare med B -aktier varav en stor
aktiedgare, Mohammed Homman, som personligen och g e-
nom bolag har A - och B-aktier som tillsammans represent e-
rar 6ver 70 % av foretagets rostratter (per 2010-03-12). Den
storsta aktiedgaren kan darmed utva betydande inflytande
over viktiga beslut som kraver godkannande fran aktieaga r-
na, som t.ex. att utse och avsétta styrelsemedlemmar vid
bolagsstamma.

Garantiavtal avseende erbjuda  ndet

Bolaget har ingatt avtal med MHomman AB som emissions -

garant vilken har forbundit sig att teckna aktier i emissi o-

nen for det fall aktiedgare eller andra investerare inte anm  &-

ler sitt intresse i Erbjudandet, sdsom narmare beskrivs i

avsnitt oOkibBhkosniongaroé under rubriken o6garantier

for emi ssionenbo. Il ng-ngna garantiavt al motsvarar ca 52
procent av det totala emissionsbeloppet

Emissions garanten &r medveten om att garantidtaganden
innebér en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget

ochforpliktar sig att h=-lla erforderliga medel tillg2ngliga f©°r
det fall garantin.Padgalulndt ay iat &ans mrgak

s2kerheter har inh2mtats kan det dock inte garanteras att
garanten kan fullg®ra sina -taganden gentemot Bol aget pa

grund av faktorer s om star utanfor Vironovas kontroll. Up  p-
fylls inte ovan namnda garantidtaganden kan detta fa en
negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang
slutféra Erbjudandet.
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FP7

FP7 ar Europeiska Unionens
sjunde ramprogram for utvec kling
inom forskning och teknik, vilket
ar aktivt mellan 2007 och 2013
och har en total budget pa mer an
50 miljarder Euro.

Vironova ar koordinator for det 2 -ariga projektet FluDru g-
Strategy som har blivit tilldelat ett anslag p& 1.49 miljoner

Euro frdn FP7 for att hi tta och utveckla nya antivirala | &-
kemedel mot Influensa A. Vironova meddelade &ven under
februari 2010 att de valdes att ga& vidare till forhand ling
inom EU:s s junde ramprogram for forskning med sitt projekt

for utveckling av lakemedel mot influensa. Férhan dlingen

omfattar upp ti 06 miljoner,

kommissionen. Vironova kommer att koordinera projektet,
som stracker sig over 4 ar. Ansokan var i konkurrens med
ett flertal andra forslag fran ledande europeiska vete n-
skapsman och foretag.

Kélla: w ww.cordis.europa.eu/fp7
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INBJUDAN TILL TECKNIG AV AKTIER | VIRONDVA AB (PUBL)

Den 5 mars 2010 beslutade styrelsen i Vironova AB (p ubl) om nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagarna, med
utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstamman den 27 fe  bruari 20 09.

Under februari 2010 genomfordes en riktad emission pa 10 miljoner kronor till MHomman AB med en kurs pa 12,50 kronor per

aktie. Emissionen beslutades pa extra bolagsstamma den 24e februari 2010 med syftet att tillfora nytt kapital i bolaget oc h dar-
med delfinansiera vidareutvecklingen av verksamheten och ga ur en kontrollbalansrakningssituation. D& samtliga Vironovas
aktieagare skall erbjudas en investering i bolaget med samma villkor (med lika antal aktier och kurs pa 12,50 kronor per akti e),

och dérmed undvika eventuell utspadning har Styrelsen beslutat att genomféra denna nuvarande emission med féretradesratt
dar MHomman AB ska avsta fran sin foretradesratt.

Emissionslikviden har anvénts till finansiering av bolagets drift, tdckning av rorelse kapital och motfinansiering av Vironovas
utvecklingsprojekt ( FluDrugStrategy och PanViruShield ).

Motivet till att emissionen genomfors med foretradesratt samt att huvudagare Mohammed Homman maste avsta sin foretrade s-
ratt ar alltsa den tidigare riktade emis  sionen pa 10 MSEK i februari 2010 till MHomman AB (beslutat p& extra bolagsstamma
24e februari 2010). Orsaken till att MHomman AB avstar sin foretradesrétt ar att kunna erbjuda samtliga aktieagare i bolaget

samma teckningsvillkor som den tidigare riktade e  missionen till MHomman AB och darmed undvika méjlig utspadning.

De nya aktierna kommer att utgéra B -aktier och prioritet kommer att ges i enlighet med foretradesratten till nuvarande akti e-
agare.

Denna nyemission av B -aktier innebar att foretagets aktiekap  ital kommer att 6ka med hogst 42 564,45 kr, fran 634 627 kr till
hogst 677 191,45 kr, och att antalet B -aktier kommer att 6ka med hogst 851 289 B-aktier, fran 11 692 545 B-aktier till hogst 12
393 834 B-aktier. Teckningskursen ar 12,50 kr per B -aktie. Dett a innebar att féretaget genom nyemissionen tillfors cirka 10,6
miljoner kr fore avdrag for emissionskostnader som beraknas uppga till 200 000 kr. For ytterligare information om bakgrund och

motiv till emissionen, se kapitel o6Bakgrund och motivdéd p- sida

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs 12,50 kr per B -aktie

ISIN -nummer fér B -aktie i Vironova AB (publ):  SE0002579854

Hogsta antal B -aktier : 851 289 B-aktier

Teckningsperiod 5juli till 19 juli 2010

Tilldelningsprincip : Foretradesemissio n. Varje innehav av atta (8) aktier i Bolaget

ger ratt att teckna en (1) ny aktie

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for Vironova AB (p ubl) &r ansvarig for innehallet i prospektet. Det forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsi k-
tighetsatgarder fo r att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt styrelsen vet, éverensstammer med de faktiska forhalla n-
dena och att ingenting &r utelamnat som  skulle kunna péverka dess innebérd.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Vironova och nya investerare att, i enli ghet med villkoren i detta prospekt, teckna nya B -aktier i
bolaget.

Stockholm, 28 juni 2010.

Vironova AB
Styrelsen
11' | = — {/'//"/
Al |1/ 1,/ /’;}}Z J . o 0>
‘ an Eoattor et ET i
\ b & =
— \
Anders Milton Claes Thurell Maria Homman Mohammed Homman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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ADENOVIRUS

Adenovirus (bilden) ar en vanlig orsak till infektion hos
manniska. Oftast &r det Iuftvdgarna som drabbas men
infektion orsakat av Adenovirus kan ge mycket varierande
sjukdomssymtom i olika organsystem. Spridningen fran
smittade personer k an ske genom direkt eller indirekt
kontakt, via luftvéagssekret och via vatten. Viruset &r myc k-
et stabilt och kan dverleva lange utanfor manniskokroppen.

Vironovas teknik for automatisk detektion av Adenovirus
ingdr som en av fyra virustyper i Olympus SIS p rodukt
iTEM Solution Virology

Kalla: www.smittskyddsinstitutet.se/sjukdomar/adenovirus
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Vironovas strategi att ansbka om privata och offentliga
bidrag for forskning och produktutveckling har varit mycket
framgang srik. Fram till idag har Vironova sakrat bidrag pa
totalt cirka 30 miljoner kronor fr&n EU och flertalet svenska
myndigheter . Vironova har i emissioner tagit in cirka 40
miljoner kronor.

Med det kapital som tillkommer via emissionen kommer
Vironova att und er ar 2010 fokusera pa okad forsaljning av
tjanster . En investering i ett eget GLP certifierat laborator  i-
um &r en i raden av de marknadssatsningar Vironova gor pa
tjanstesidan.

Den férestdende nyemi ssionen forvantas &ven via oOkad

aktiedgarspridning forbatt ra forutsattningarna vid  inféra n-
det av handel i aktien , som har planerats till tredje kvartalet

ar 2010 vid Alternativa Aktiemarknaden

Nuvarande emission &r garanterad upp till ett belopp av 5,5
miljoner kronor av huvudaktiedagaren MHomman AB. H&  r-
vid &r 5, 1 miljoner kronor ej garanterade i denna emission.
Garantiavtalet slots den 5 mars 2010.

ANVANDNING AV KAPITALET

Vironova avser att anskaffa ett bruttokapital om 10,6 milj o-
ner kr genom aktieemissionen.
Ledningen planerar att anvanda kapitalet for att finan siera:

1. Forsédljning och marknadsforing av virusanalystian  s-
terna.

2. Motfinansiering av EU influensaprojektet.

3. Uppbyggnad av ett virusvalideringslaboratorium och
rekrytering av personal dartill.

4.  GLP certifiering av virusvalideringslaboratoriet

5. Forsélining och marknadsféring av virusvalidering s-
tjansterna .

6. Patentkostnader.

7. Etablera handel i Vironovas aktie p& Alternativa A k-
tiemarknaden. Uppréatta struktur fér kvartalsvis ko m-
munikation med aktiedgare.

8. Bolagisering av lakemedelsutvecklingsportfoljen.

9. Kommersialiser ing av resultat av PanViruShield pr o-
jektet.

10. Certifiering av Vironova for att mdjliggéra underlev  e-
rantorsavtal med storre internationella aktorer.
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Om det totala kapital som anskaffas via emissionen av akt  i-
er ar vasentligen lagre &n 10,6 miljoner kommer led ningen
att omproéva Vironovas framtidsstrategi och handlingsplan.
Detta galler i forsta hand investeringar i lakemedelsutvec k-
ling och utbyggnad av laboratoriekapacitet. Foretaget avser i
sadant fall att koncentrera sig pd de omréden och projekt
som ledningen anser ger den storsta avkastningen pa kort
och medellang sikt ( forsaljning av tjanster och genomférande
av delfinansierade projekten ).

Specifikation av anvandning av kapitalet inklusive belopp,
tidsram och prioritetsordning:

Belopp

(tusen kr) PETEE

Anvandning av kapitalet

1- Forséljning och marknadsfori

(Virusanalystjanster) 1800 Q2-Q4 2019
g e oveszong
3- Uppbyggnad av laboratorium 1 550 Q3 2010
4- GLP certifiering 300 Q4 2010
O T 1500 qa.0sz01
6- Patentkostnader 1500 Q3-Q4 2010
Ekizzgziz?vgegzlingsportfdljen 250 Q42010
panviruSHiot pojeer 600 Q42010
10- Certifieringen av Vironova 750 Q4 2010

Totalt 10400 Q3-Q4 2010

Emissionskostnader bedéms u ppga till 200 000 kronor.



INFLUENSA

Influensavirus (bilden) finns i tre typer, A, B och C, som
alla tillhor familien Ortomyxovirus. Smittsamheten &r
mycket stor, med kort inkubationstid (1 -3 dygn). Smittd m-
net finns hos den sjuke i svalget och sprids framst som fin,
luftburen droppsmitta men aven genom kontakt.

Influensavirus &r mycket féranderligt, vilket gor att man

kan insjukna i influensa flera ganger. Detta fenomen me  d-
for aven svarigheter att ta fram vaccin och lakemedel mot
viruset.

| det EU -finansierade projektet FluDrugStrategy arbetar
Vironova tillsammans med féretag och universitet i Europa
for att utveckla ett lakemedel mot alla olika varianter av
Influensa A.

Kalla: www.cdc.gov/flu/
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBUDANDET

Vironova erbjuder teckning av nya aktier av serie B i foret  a-
get med foretradesratt for aktiedgarna . Bolagets nuvarande
aktiedgare skall ha foretradesréatt att teckna de nya aktierna

i forhallande till det antal aktier de forut &ger. Darvid ger

varje innehav av atta (8) aktier i Bolaget ratt att teckna en

(1) ny aktie. Det noteras att M Homman AB och Mohammed
Homman personligen avstar fran foretradesratt for de aktier
de &ger i Bolaget. Vid full anslutning i féreliggande nyemi  s-
sion kommer Vironova till féras hogst cirka 10,6 miljoner kr
fore avdrag for emissionskostnader. Vid outnyttjad tec k-
ningsratt kan befintliga aktiedgare bli utspadda upp till 6%

(se sida 54 om utspadningseffekt vid fullteckning). Tec k-
ningsratter kan ej handlas eller 6verlatas.

TECKNNGSKURS

Teckningskursen for de nya B -aktierna uppgar till
per aktie. Courtage utgar ej.

12,50 kr

PRISSATTNING

Priset for aktien i Vironova enligt ovan har framtagits av
bolagets styrelse. Aktiekursen &r &n sa lange en reflektion

av bolagets icke publicera de marknadsvarde sadsom féretag s-
ledningen och styrelsen avser den vara baserat pa komm u-
nikation med marknadsaktoérer och hittills genomférda
emissioner.

Aktiekursen motiveras framst av priset per aktie vid bol a-
gets senaste riktad emission till MHomman AB (20 10) till en
kurs av 12,50 kronor per aktie (se avsnitt aktiekapitalets
utveckling).

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for fast stéllande av vilka
som skall er halla teckningsratter ar den 1 juli 2010.

ANMALNINGSPERIODOCH TECKNINGSTID

Teckning av a ktier skall ske under per ioden 5 juli & 19 juli
2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade tec k-
ningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering frdn Eu roclear, att bokas bort fran ak tiedgarnas
VP-konton.

Styrelsen forbehaller sig rétten att forlanga den tid under
vilken anmélan kan ske.

HANDEL MED TECKNINGBATTER ELLER BTA

Handel med teckningsratter kommer ej att ske.
Handel i BTA kommer ej att ske.
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EMISSIONSREDOVISNINGDCH ANMALNING S-
SEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan
namnd avstdmningsdag &r registrerade i den av Euroclear

for Vironovas rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, Sarskild anmalningssedel 1, Sarskild
anmalningssedel 2 och Sammanstéalining av prospekt. Av

den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter. Den som &ar upptagen i den

i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning en dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovi  s-
ning utan underrattas separat. VP -avi som redovisar reg i-
streringen av teckningsratter pa aktieagares VP -konto u t-
sandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktie ri Vironova ar forvaltarr  e-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller Sa  m-
manstallning av prospekt och Sarskild anmalningssedel 2.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AVTECKNINGSRATT

Teckning med stdd av teckningsratt skall ske senast den 19
juli 2010. Teckning genom betalning skall géras antingen
med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbeta |-
ningsavi som ar fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt féljande a Iternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdlina teckning  s-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anméalningssedel 1 skal | da ej
anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar

av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for tec k-
ning, skall Sarskild anmaélningssedel 1 anvéandas som  under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall

pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det

belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbet alningsavin. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avsee  n-
de. Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Aktieinvest

FK AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalning  s-
sedel skall i samband med betalning skickas el ler lamnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 19 juli 2010. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhalina

att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.



ADRESS FOR TECKNING

Aktieinvest FK AB

Arende: Vironova - SE-113 89 Stockholm
BesoOksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95 - Telefax: 08-50 65 17 0142

KONTOFORANDE INSTITU

Euroclear Sweden AB
Box 7822, SE-103 97 Stockholm

TECKNING UTAN STOMRV TECKNINGSRATT

Teckning av aktier utan stod av teckningsratt skall ske

under samma period som teckning av aktier med teckning  s-
ratt, det vill saga frdn och med den 5 juli 2010 till och med

den 19 juli 2010. Anméalan om teckning utan teckningsratt

sker genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, unde  r-
tecknas och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt
ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmélan
om teckning av aktier utan teckni  ngsrétt utan skerienli g-
het med vad som anges nedan. Det lagsta antal aktier som
intresserade kan anmala for teckning utan stoéd avtec k-
ningsratt ar 250 aktier, d v s ett likvidbelopp om SEK 3 125.
Det hogsta antal aktier som intresserade kan anmaéla for
teckning utan stod av teckningsratt &r 851 289 aktier, dv s

ett likvidbelopp om SEK 10 641 112. Sarskild anméalningss  e-
del 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 19 juli 2010. Det ar endast tilldtet att insanda en

(1) Sérskild anmal ningssedel 2. | det fall fler &n en anméa |-
ningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att l&  m-
nas utan hanseende. Observera att anmélan &r bindande.

ANMALAN

Endast en anmalan per person kommer att  beaktas. Om fler
anmalningssedlar skickas kommer endast den senast i n-
komna anmalningssedeln att beaktas. Ofullstandig eller
felaktig ifylld anmélningssedel kommer att l&mnas utan

avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
anmalan fortryckta texten. Anmdlan ar bindande. Anma
ningssedel finns att tillgdh p& foretagets hemsida
(www.vironova.com ) samt kan bestéllas fran Aktieinvest FK
AB pa telefon enligt ovan.

TILLDELNING

Aktier som tecknats utan stod av tec kningsratt skall i forsta
hand tilldelas dem som &r aktieagare i bolaget i férhallande
till det antal aktier som var och en ager per
avstamningsdagen, och i andra hand skall tilldelning ske till
dem som inte sedan tidigare ar aktieagare i bolaget i

forhall ande till vad var och en tecknat sig for, och slu tligen
skall aktier tilldelas M Homman AB sdsom garant upp till
maximalt garanterat belopp.

BESKED OM TILLDELNGNVID TECKNING UTAN
STOD AV TECKNINGSRAT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade ut  an stod
av teckningsratt lamnas genom 6versandande av tillde |-

ningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erl  &-
gas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avra k-
ningsnotan. Nagot meddelande lamnas e; till den som inte
erhéllit tilldelning. Erl  &ggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning

av dessa aktier komma att fa svara fé r hela eller delar av
mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTAWTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka &ger rétt att teckna aktier i nyemissi o-
nen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pé telefon enligt
avsnittet 6Adress for
mation om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADRKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilke t normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP -avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP -konto.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilk et
beréknas ske i slutet av juli 2010, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktieagare
som har sitt aktieinnehav forvaltar registrerat kommer i n-
formation fran respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger innehavaren samma réattigheter som
befintliga aktiedgare i Vironova och rétt till utdelning frén
och med for den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna har registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AWTFALLET |
EMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att anmélningsperioden avslutats och
senast i slutet av juli 2010 kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av emissionen. Offentliggdrande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida. Handel i aktien kan inledas innan detta meddelats.

ANSVAR FOR SAMORDNING AV ERBJUDANDET

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen

av erbjudan det. Aktieinvest FK AB ar ett av  Finansinspe k-
tionen auktoriserat varde pappersholag och har adress Akti e-
invest F K AB, SE -113 89 Stockholm.

GARANTIER FOR EMISSNEN

MHomman AB med adress Serenadvagen 1, 131 53 i Nacka
garanterar nuvarande emission upp till ett belopp av 5,5 m

sek d v s ca 51% av det totala emissionsbeloppet. Garantia v-
talet slots den 5/3/2010 och inga ersattningar utgar for avt  a-
let. Det noteras att emissionsgarantin ej ar sékerstalld.

tecknringd

p-

f


http://www.vironova.com/

NOROVIRUS

Norovirus (bilden) tillhér familjen Calicivirus och &r ett av
de virus som orsakar den arligt aterkommande vinterkra k-
sjukan.

Norovirus ar extremt smi ttsamma och 10 -100 virusparti k-
lar kan racka for att infektera en méanniska. Symptomen &r
illamaende, krakningar, diarré, buksmartor, huvudvark,
yrsel och feber. Viruset sprids framst via virussmittad mat
eller vatten, samt via direkt eller indirekt kontakt med
smittade personer.

Vironovas teknik for automatisk detektion av Norovirus
ingdr som en av fyra virustyper i Olympus SIS produkt
iTEM Solution Virology

Kélla: www.ecdc.europa.eu/health_topics/norovirus/
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VD HAR ORDET

Vironova AB (publ) startade som en innovation pa Karolin s-
ka Institutet under min forskarutbildning och har nu u t-
vecklats till ett bioteknikbolag som star pa tva ben. Det ena
benet utgdrs av partikelanalystjanster med grunden inom
identifiering och karaktarisering av virus. Denna del har nu
utvecklats till analystjanster for nanopartiklar med kunder
inom vaccinteknologi,
fokus. Vi hittar, raknar och karaktariserar partiklar at vara
kunder, optimerar deras produktion eller hjalper deras
forsknings - och utvecklingsavdelningar med att sammansta |-
la data som beslutsunderlag. Var stora satsning inom an  a-
lystjanster &r nu att ge oss in pa virusvalideringsstudier och
kvalitetskontroll inom biologisk produktion dar vi ser stor
potential for anvandandet av var t eknologi. Vi gar da fran
forsaljning av mindre projekt som konsulter till att ta en
underleverantdrsroll. Kvalitet och fortroende fran kund har
varit nyckeln till framgang. For att fortsatt garantera den
hoga kvalitén certifierar vi nu bolaget. For att k  unna hant e-
ra stora projekt och for att satsa pa virusvalidering bygger vi

nu ett eget GLP certifierat biosafety laboratorium i vara nya
lokaler p& Gavlegatan 22. Det blir lite att klippa nave I
strangen frdn de akademiska institutioner vars utrustning

vi anv ander och vars kapacitet inte racker till nar vi nu
expanderar. Utan vara fantastiska samarbetspartners hade

vi dock inte lyckats med att utveckla var bildanalysplattform

och f& den anpassad till anvandaren. Vi kommer fortsatta
arbeta med vara akademiska p artners samt komplettera
dem med nya internationellt framdver for att kontinuerligt
ligga i framkant av utvecklingen med vara virusanalystjan S-
ter.

Vironovas andra ben ar lakemedelsutveckling mot virus.
Var unika strategi att angripa virusets struktur har varit
mycket framgangsrik och rént internationell uppmérksa m-
het: genom tidig utveckling av lakemedelskandidater, ett
flertal patent och patentansokningar (se sida 27), ett flertal
artiklar i nationell och internationell media (se Vironovas
hemsida efltabd
var kunskap inom strukturell virologi samt med var bildan a-
lysteknik och vart tvarvetenskapliga tankande har vi lyckats
angripa problemet mot herpesvirus, HIV och influensavirus.

Vi har koordinerat ett EU projekt med malet att framstalla
ett lakemedel mot influensavirus. Vi kommer fortsétta detta
projekt med ett utdkat antal partners under hésten med en
budget pa 5.8M euro som vi erhallit i konkurrens med Eur  o-
pas ledande forskare inom omradet (enligt EU externa u t-
vard erare av 7e ramprogrammet). Hatten av for Vironovas
mycket kompetenta medarbetare!

Finansiering av vara projekt med anslag har varit min str a-
tegi fran bolagets start d& riskvilligt kapital &r dyrt och
svarflortat. Den externa kvalitetsstampel vi erhallit fr&n
experter inom akademi och industri som utvarderar vara
ansokningar och darefter betygsatter oss ar vardefull gen t-
emot vara kunder, samarbetspartners och vara aktiedgare.

genterapi
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Vi har erhallit anslag och levererat i stora och sma projekt
for utvecklandet av var teknologiplattform och for utvec k-
lingen av lakemedel. De natverk vi byggt upp med sama r-
betspartners i Europa ar mycket vardefullt. Vara aktiedg a-
res pengar vill vi framst anvanda for att bygga véarde i bol  a-
get och marknadsfora och salja vara tjanster.

och 6drug deliveryo6 som
Nar vi hosten 2008 skulle satsa pa marknadsforing och
forséljning fick vi ett tufft omvarldsklimat att agera inom.
Trots en halvering av Vironovas personal och en extrem
arbetsborda for mig att finansiera bolaget lyckades vi vinna
fortroendet hos internat ionella kunder for vara virusanaly —s-
tjanster. Projekten vi erholl var mindre an vi 6nskade och
intakterna likas&, men det fortroendekapital vi byggde upp
och de referenskunder vi erholl lagger grunden for var fra  m-
tida framgang. Vart fokus ar att bygga kass afléde genom
forsaljning av tjanster. Det innebar att vi nu certifierar
bolaget och bygger ett eget GLP laboratorium. Influensav  i-
ruspandemins har gett oss ett tillfalle att visa upp oss, det
ska vi skorda frukterna av de kommande aren.

For att formaliser a informationen fran Vironova kommer vi
under hosten introducera handel i Vironovas aktie pa alte  r-
nativa aktiemarknaden. Detta ger mig mojlighet att tréffa er
aktieagare en gang i kvartalet och ge er information pa ett
professionellt satt.

Aren som gatt vi sar att vi kunnat 16sa bade extremt svéra
och komplexa vetenskapliga problem. Oddsen var l&ga, men
vi tog oss fran labbanken till marknaden. Nu har vi visat att

vi dven kan klara en extrem lagkonjunktur och finansiella
svarigheter. For att vara pa den sék ra sidan satter vi nu
fokus pa sdlj av vara analystjanster fér att senare under
hosten presentera var strategi for lakemedelsutveckling. Vi
har bevisat att vi &r duktiga innovatdrer och problemldsare.

Nu vill vi visa kassafléde och svarta siffror framover. Jag
tackar vara aktieagare for det stéd och det fortroende ni

pm www. vironova. covisgt Mg ped Yironpyaaundgr figapskrisen. Jag vill dock

tacka min personal allra framst. Det &r ni som lagt grunden

till var framgang. Er kompetens Gverraskar mig varje dag.
Den lojalitet, mo tivation och energi ni visat for Vironova
under finanskrisen gér mig saker pa att denna laguppstal |-
ning baddar fér mycket framgang. Med en fortsatt envishet
jobbar vi stolt vidare mot malet & Vi ska sétta vara verktyg i
handerna pa varldens virologer for a tt effektivt hitta virus
och vara med att ta kal pa dem!

Mohammed Homman, VD Vironova AB



HIV

Infektion av humant immunbristvirus,
HIV, ar idag ett stort globalt problem
med ca 33 miljoner smittade méanniskor
runtom i varlden.

Dagens HIV -lakemedel, de s.k. brom s-

medicinerna, ar effektiva men praglas

av problem med resistens da HIV har
en férmaga att forandra sig for att undga effekten av lak  e-
medlen. Detta problem ar sarskilt allvarligt i utveckling S-
lander, déar byte av lakemedel vid resistens uppkomst séllan
ar mojligt av ekonomiska skal. Lakemedel med battre res i-
stensegenskaper kommer att vara en absolut nddvandighet
for att framdver kunna stoppa spridningen av HIV.

I november 2008 tecknade VIRONOVA AB ett licensavtal
med University of Maryla nd Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med
Prof Summers. Vironova inlicensierade tva patent med
molekyler som angriper viruspartiklen. Tillsammans med
Prof. Summer och Prof. Jan Bergman har vi framgangsrikt
tagit fram och foréadlat befintliga lakemedelskandidater.

Kalla: www.unaids.org
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VERKSAMHETEN

Hotet som virusepidemier och pandemier utgor fér mann  i-
skor och djur har okat i takt med globaliseringen och en
Okad varldspopulation. Samtidigt bildas nya res istenta
virusstammar i allt hogre takt som gor dagens lakemedel
obrukbara. Sammantaget har detta lett till en 6kad efterfr a-
gan pa nya antivirala behandlingar och tillforlitliga diagno s-
tikmetoder fran bade privata och offentliga aktorer. Infl u-
ensaviruspande min visade tydligt hur stort behovet av att
kunna identifiera och bekampa virus ar. Vironova kan ta till
vara dessa affarsmajligheter genom att bidra med vara nya
I6sningar inom virusidentifiering och var unika lakemedel s-
utvecklingsstrategi mot virus. Var expertis ligger i att
snabbt hitta och identifiera virus i prover frdn manniskor
och djur. Vironovas styrka ar foretagets unika teknikplat t-
form inom bildanalys och kunskapsbas for att anvéanda den
inom analys av nanopartiklar. De senaste aren har vi visat

att vara virusanalystjanster ar anvandbara inom hela n a-
nomedicinomradet med utférda uppdrag at internationella
kunder inom partikelanalys och partikelkaraktarisering. Vi

har sjalva och tillsammans med vara samarbetspartners
visat att var lakemedelsstrategi ~ ar framgangsrik mot he r-
pesvirus, HIV och influensavirus.

FORETAGETS HISTORIA

Vironova AB grun dades av Mohammed Homman -Loudiye ar
2005 baserat pa hans forskningsarbete vid Karolinska
Institutet i Stockholm. Mohammed har vunnit flertalet
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utmarkelser for sin  kartlaggning av virusmognad via digital
bildanalys och fér kommersialiseringen av forskningen. Ar
2003 inbjéds Mohammed att delta i International

Achievement Summit i Washington DC som en av vérldens
mest lovande unga forskare och en framtida ledare. Ar 20 05
utnamn des Vironova AB (d& med namnet Intelligent Virus
Imaging) av VINNOVA till ett av Sveriges mest lovande
nystartade féretag genom att tilldelas VINNOVASs pris

"VINN NU".

Kommersialiseringen av bildanalystekniken och

aktiviteterna inom lakemedelsutvec  klingsprojekten tog fart
under det andra halvaret 2006 da tva affarsutvecklare
rekryterades. Vid slutet av aret hade Mohammed Homman
fatt ALMI Stockholms pris "Arets innovatér" och tva &r i rad
erhallit Stockholm stads Uppfinnarstipendium. Vironova
hade samtidigt erhallit sina forsta forsknings - och
produktutvecklingsbidrag frAn VINNOVA och NUTEK.

2007 var ett framgangsrikt ar for Vironova da flera viktiga
verksambhets - och finansieringsrelaterade milstolpar
uppnaddes. Bidrag och kapital frdn tva nyemissione r gav de
nddvéndiga medlen for foretagets expansion och utveckling

av kvalificerade produkter och tekniker. En viktig milstolpe
naddes i bérjan av 2007 d& den ursprungliga
lakemedelskandidaten mot cytomegalovirus pévisades ha
utmarkt effekt in vitro mot & erstdende sju humana
herpesvirus. | november samma ar godkandes patentet i



Sverige och den internationella patentprocessen fortsatte. |
april 2007 paborjade Vironova ett
produktutvecklingssamarbete med Olympus SIS.

Ett organisatoriskt viktigt framsteg unde  r 2007 var
utformningen av verksamhetens struktur och anstéllning av
forskningspersonal inom bildanalys, virologi och
lakemedelsutveckling. Specifik kompetens for projektledning
av storre internationella bidragsansokningar sékrades
genom att rekrytera Karo linska Institutets f.d. ansvariga for
forskningsbi drag Dr Heather Marshall -Heyman. | slutet av
aret hade bidragsansokningarna for forsknings - och
utvecklingsprojekt lett till betydande finansiering for fyra
projekt for; Snabb detektion och identifiering av  ytterst
patogena virus (3 parter, budget: 9 miljoner kr), Identifiering
av ytterst patogena fiskvirus (2 parter, budget: 1,3 miljoner
kr), Bekampning av influensa med en ny antiviral strategi (5
parter, budget: 1,5 miljoner Euro) och Akademisk och
industr iell meritering i bildanalys (1 part, budget 2,4
miljoner kr).

Den positiva utgdngen av 2007 féljdes i inledningen av 2008
upp av en forsta aterkommande kund for
virusanalystjansterna. Per den forsta januari tillsattes en
finanschef som ett led i foretaget s anpassning till de regler
och riktlinjer som géller for bérsnoterade bolag. | februari
undertecknades ett distributions - och licensavtal med
Olympus SIS som ett forsta resultat av det framgangsrika
samarbetsprojektet som inleddes i april 2007.

Hosten 2008 genomfordes en publik féretradesemission som
endast inbringade 1,2 miljoner kronor av planerade 35
miljoner. Det laga beloppet som tecknades i den publika
emissionen hésten 2008 p.g.a. finanskrisens harda verkan pa
omgivande ekonomin gjorde att Vironova blev tvungna att
hastig t skéra ned kraftigt i foretaget s kostnader och
satsningar. Under de rddande svara ekonomiska
omstandigheterna lyckades bolaget driva verksamheten
framgangsrikt samtidigt som man lyckades halla
kostnaderna pa en |ag niva. Personalen minskades fran 18
personer till 10. De lopande manatliga kostnaderna séanktes
med 50%. Vironova flyttade till nya lokaler pad Gavlegatan 22
och halverade déarigenom hyreskostnaden. 2009 var tufft.

| november 2008 tecknade Vironova AB (publ) ett licensavtal
med University of Maryland Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med

Prof Summers. Vironova licensierade in tv& patent med
molekyler som angriper HIV partikeln.

Under senaste rakenskapsaret (2009) redovisade bolaget
intakter pa drygt 8 miljoner kronor. Var stérsta

inkomstkalla ar vara anslag, framst de pagéende projekten
PanViruShield (utveckling av ny diagnostikmetod for virus,
delfinansierad av Vinnova, Krisberedskapsmyndigheten och
Forsvarets Materielverk), och Flu Drug (antiviral
lakemedelsutveckling mot influensavirus, delfinansierad av
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EU). Under samma period har bolaget erhallit sex nya
anslag for ett totalt varde av drygt 2,5 miljoner kronor fran
bland annat Vinnova, Eureka, EU och Myndigheten for
Samhallskydd o ch Beredskap. Under 200 9 erholls tvd EU
anslag inom EU:s 7:e ramprogram, EuroNanoMed och | -
CARE som bada paborjades under januari 2010. Under 2009
har Vironova framgangrikt koordinerat ett EU projekt pa 1,5
miljoner euro for att utveckla ett lakemedel mot
influensavirus. Tillsammans med vara kompetenta
samarbetspartners har Vironova inlett férhandlingar med
EU om en fortsattning pa projektet. Vironova AB kommer,
givet positiv utgang i slutférhandlingarna, med projektstart
september 2010 koordinera ett uppfd ljningsprojekt med ett
finansiellt stod pa 5.8 miljoner euro frAin EU s 7e
ramprogram.

Frén och med véren 2009 har bolaget dven varit aktivt och
framgangsrikt med forsaljning av tjanster till sma och
medelstora bioteknikféretag runt om i variden.

Forséljnin gen av tjanster ar Vironovas framsta prioritering i
dagslaget for att uppna positivt kassafldde. Vironova har
under 2009 breddat och vidareutvecklat sin tjansteportfolj
med nya bildtagnings - och bildanalystjanster. Konkret
innebar det att Vironova dels 6ka t forsaljningspotentialen pa
befintliga kunder, dels 6kat antalet potentiella kunder med
den stora och snabbt vaxande mangd foretag verksamma
inom nanomedicin. Manga féretag inom nanomedicin
anvander olika sorters nanopartiklar for

distribution/leverans av  l&kemedel och vacciner. TEM &r den
klart dominerande tekniken for visualisering av

nanopartiklar for bestamning av partiklars storlek och

struktur. Tillampning av nanoteknik inom medicin
(nanomedicin) férvantas revolutionera lakemedelsindustrin
och visa kraftig arlig tillvaxt de narmaste decennierna.
Vironovas analystjanster pa denna marknad &r en

prioritering i saljarbetet.

Under sommaren 2009 genomférde Vironova AB (publ) en
emission om 10,5 miljoner kronor fére emissionskostnader
som garanterades av huv udagaren MHomman AB och blev
fulltecknad. Under 2009 tillkom nya privata investerare som
tillfér bolaget mycket kompetens och erfarenhet inom
lakemedelsutveckling, medicinsk teknik och affarsutveckling
samt strategi.

VIKTIGA TENDENSER OB
VERKSAMHETSUTVILING UNDER
INNEVARANDE RAKENSKRSAR (2010)

Vironovas ledning beslutade hdsten 2009 att starta ett nytt
dotterbolag, Vironova Biosafety AB, och kommer att
investera ca 5 miljoner kronor under 2010 i fardigstallandet
av ett GLP certifierat virusvalideringsl  aboratorium.
Vironova kompletterar erbjudandet mot kund genom denna
investering. Virusanalystjansterna inom forskning och
utveckling breddas med virusvalidering inom biologisk
produktion. Vironova pabérjar 2010 arbetet med att



certifiera hela bolaget for a tt kunna ga fran konsult inom
analystjanster till en underleverantor av bade analystjanster
och virusvalideringsstudier.

Under forsta kvartalet 2010 , konverterade huvudaktiedgare
MHomman AB ett 1an om 10 miljoner kronor till aktier till
kursen 12,5 kronor efter beslut pa extra bolagsstamma 24e
februari 2010. | och med detta konstaterade stéamman, u t-
ifrAn uppréattad kontrollbalansrakning, att bolagets egna
kapital var aterstéallt och att verksamheten skulle fortsatta.
Styrelsen i Vironova beslutade darefter om en foretrade s-
emission pa 10 miljoner kronor till kursen 12,5 kronor den

5e mars 2010 for att ge befintliga aktiedgare mdjlighet att
investera till samma kurs som MHomman AB. MHomman
AB har garanterat emissionen upp till 5,5 miljoner kronor,
men kommer att avsta sin teckningsratt i denn a emission
som planeras till jul i2010.

| april 2010 beslutade Styrelsen att lata ALMI konvertera
sitt konvertibla I1&n om en miljon kronor till B aktier i Vir o-
nova AB (publ) . Konverteringen férvantas ske under juni
manad 2010 till en kurs av 16 kronor per aktie.

Som en vidareutveckling av det tidigare EU -projektet som
Vironova framgangsrikt koordinerat ( FluDrugStrategy med
budget om ca 1,5 miljoner euro), har bolaget, t illsammans
med sina kompetenta samarbetspartners inlett f érhandlin g-
ar med EU om en fortsattning pa projektet. Vironova ko  m-
mer, givet positiv utgang i slutférhandlingarna, med start
september 2010 koordinera ett uppfdljningsprojekt (EU
FluCure) med ett finansiellt stod pa 5.8 miljoner euro fran
EU:s 7e ramprogram.

VASENTLIGA FORANDRIGAR | BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNIBIELLER STALLNING PA
MARKNADEN

Det noteras inga vasentliga forandringar i Vironovas fina  n-
siella stallning eller stalining p& marknaden sedan senaste
reviderade finansiella information offentliggj  orts (maj 2010).

AFFARSIDE

Vironova utvecklar antivirala lakemedel och erbjuder unika
diagnostikprodukter och analystjanster baserat pa foretagets
egenutvecklade bildanalysteknik i kombination med expertis
inom virologi och transmissionselektronmikroskopi (TEM).
Genom att utnyttja tekniska synergier kan Vironova kos  t-
nadseffektivt tillvarata fordelarna med tekniken bade i
utvecklingen av lakemedel och erbjudandet av skraddarsy d-
da tjanster och produkter. Med tiden avser vi bygga kass a-
flode pa tjanstesidan med vara virusanalystjanster och b o-
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lagsvarde pa lakemedelsutvecklingssidan genom att foradla
och utdka befintlig portfélj av lakemedelskandidater.

Lékemedelsutveckling

Vironova ar pionjar inom utvecklingen av s.k. mognad s-
h&dmmare, en typ av antivirala lakemed el med bredspekt-
rumegenskaper och férbattrade egenskaper mot resistens. Vi
angriper virusets struktur inte dess genom eller yta som
bada ar foranderliga. Lakemedelsutvecklingen har hittills
lett till utvecklandet av substanser mot herpesvirus, HIV
och infl uensavirus. Vironovas styrka &ar var antivirala str a-
tegi tillsammans med var bildanalysteknologi med vilken vi
kan hitta, utvardera och forbattra angreppspunkter och
molekyler for antiviral terapi ur flera synvinklar.

Virusanalystjanster och virusdiagnosti  kprodukter

Vironovas diagnostikprogramvara gor det mgjligt att snabbt
identifiera virus som det inte tidigare fanns nagra palitiga
diagnostiska verktyg for, sdsom virus som associeras med
pandemier och bioterrorhot. En forsta diagnostikprodukt har
licensi erats till Olympus SIS 8 en marknadsledande levera n-
tor av digitala kameror och programvara for elektronmikr o-
skop.

Vironova erbjuder aven relaterade tjanster som att ge deta |-
jerad information om virusstruktur, lokalisering och mognad

for bioteknikforetag. Tjansterna gor det mojligt att reducera
tid och kostnad for utveckling av antivirala lakemedel, va  c-
cin och lakemedels - eller genleveransteknik. Vara tjanster
inom partikelanalys har breddats och marknaden &r inte
langre endast relaterat till  viruspartiklar . Omradet nan o-
medicin erbjuder flertalet nya marknadssegment for vara
partikelanalysverktyg. Se avsnittet
detaljerad information om varje affarsomrade

Virussakerhetsstudier

Genom att tillhandahalla virusséakerhetstjanster erbjuds

tillv erkare av biologiska produkter den virustestning och
dokumentation som kravs av tillsynsmyndigheter. Viruss  &-
kerhetsstudier utfors for att sékerstalla att patienter inte
utsétts for infektion av virus som kan Overforas via biologi  s-
ka ladkemedel. Testerna gor s med flera olika metoder varav
en ar TEM. Genom sin TEM och bildanalysexpertis har
Vironova konkurrensfordelar bade vad galler att genomféra
studierna och att tillhandahalla mervéarde genom relaterade
virusanalystjanster.

MAL

Vironova kommer att skapa kund tillfredsstéallelse och gen e-
rera langsiktigt varde for aktiedgarna genom sin unika
teknikplattform. Féretagets malsattning &r att tillhandaha I-
la virusanalystjanster samt verktyg och metoder fér snabb  a-
re och billigare virusdiagnostik med hogre precision. Sat  s-
ningen pa virusvalideringsstudier och uppforandet av ett
eget GLP certifierat laboratorium &r den storsta investerin g-
en under aret. Vidare kommer foretaget kontinuerligt att
utveckla lakemedelskandidater mot de storsta virussjukd  o-
marna dér det finns icke tillgodosedda kliniska behov.

6Affarsomr



Genom att uppfylla malen kommer Vironova att skapa ate -

kommande intékter och kortsiktigt kassafléde som mojliggor

sjalvstandig finansiering av den lopande verksamheten

samtidigt som man sakerstaller en hallbar utveckling for

ytterligare investeringar inom lakemedelsutveckling. Senast

ar 2011 har Vironova for avsikt att uppnd intakter fran

forséljning av produkter och tjanster som téacker foretagets

utgifter, exklusive lakemedelsinvesteringar.

Foretaget stravar efter att uppnd 6 ljande mal:

1  En genomsnittlig arlig 6kning av omsattningen for
den lopande verksamheten med 100 % under de
kommande fem aren.

1  Etablera Vironovas teknologi som standard inom
virusanalyser och virusvalideringsstudier.

1  Vironova ska ha minst en ny lakemedelskan didat,
analysprodukt eller ny analystjanst till forsaljning
varje ar.

STRATEGIER

Skapa finansiell styrka genom ett positivt kassaflode

For att nd malet att bli sjalvfinansierat maste Vironova
generera kassaflode fran produkter och tjanster som tacker
verk samhetens kostnader, exklusive kostnader for lakem e-
delsprojekten. Detta kommer att uppnas genom intensifier  a
de forsaljningsanstrangningar pa tjanstesidan.

Bygga en stark pipeline med antivirala
lakmedelskandidater

Vironova kan framforallt utnyttja fordelar na med sin unika
teknik och sitt natverk av forstklassiga forskningssamarb  e-
ten i de tidiga stadierna av lakemedelsutveckling. Detta
utgor basen for en kostnadseffektiv framtagning av lakem  e-
delskandidater for att generera en stadig strom av projekt

till kli nisk fas, som sedan kan avyttras till stérre lakem e-
delsforetag.

Bygga starka natverk av forstklassiga FoU  -resurser

Vironova siktar pa att samarbeta med vérldsledande forsk  a-
re for vart och ett av de virus de arbetar med. Dessutom har
bolaget ett etablerat s amarbete med bildanalysexperter,
virologer och kemister som kommer vardas framéver. Utéver

att till fhoorwad G knmaw f or skni ng
olika universitet aven tillgang till dyr utrustning och a n-
laggningar till en lag kostnad. Till exempel kan Vironova

genom forskningssamarbetet med svenska Smittskyddsinst  i-
tutet bedriva forskning kring de allra farligaste virustyperna
vilket kraver laboratorieanlaggningar med den hogsta s  a-
kerhetsnivan (Biosafety Level 4 ).

ger
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Finansiera forsknings - och produktutveck
genom bidrag

lingsprojekt

Vironova kommer fortsattningsvis att anséka om svenska
statliga medel, europeiska medel och i allt hogre grad fina n-
siering fran amerikanska myndigheter och filantropiska
fonder. Utbver att minska de finansiella riskerna okar b i-
dragen modjligheterna att inleda samarbetsprojekt med | e-
dande forskningsinstitut och féretag.

Maximera synergier for bildanalystekniken

Utvecklingen av den egna bildanalystekniken kommer att
inrikta sig pa att maximera synergierna mellan de tre ver k-
samhetsomra dena. Till exempel breddar det bidragsfinansi e-
rade projektet om snabb detektion och identifikation av virus
den tekniska kunskapsbasen for utvecklingen av diagnosti k-
produkter, utveckling av lakemedelskandidater och unika
virusanalystjanster.

Etablera relat ioner till kunder och partners med starka
referenser

| denna konservativa och starkt reglerade industri &r det
absolut nddvandigt att marknaden accepterar och tar till sig
Vironovas nyskapande produkter och tjanster. Vironova
kommer darfor att strdva efter  att skapa strategiska sama r-
beten med utvalda framtrdédande industriella och offentliga
aktorer. Bolaget satter stor vikt vid att etablera nara ko n-
takt med standardsattande organisationer som t.ex. de
amerikanska och europeiska smittskyddsinstituten.

Skapa internationell nérvaro

For att mota den stora forvantade efterfrdgan hos intern  a-
tionella kunder planerar foretaget att etablera en direkt
narvaro p& de mest strategiska marknaderna samt indirekt
narvaro genom olika typer av kommersiella samarbeten

FRAMTIBSUTSIKTER

Under de kommande aren forvantas Vironovas verksamhet
utvecklas positivt. Det ar framst mot bakgrund av bolagets
betydande satsningar pa ett antal FoU -projekt, anskaffning
av kvalificerad personal, organisationsstruktur och etabl e-
ring av starka f orsknings - och forsaljningssamarbeten.

De genomforda investeringarna innebér att bolaget idag star
vél rustade infor en stundande internationalisering och 6kad

marknagsparyarg samp, for git gvancera lakemedelsproje k-

ten néarmare saljfonstret (klinisk fas).

Marknaderna for Vironovas samtliga affarsomraden forva n-
tas visa stark tillvéxt inom forutsebar framtid. Viktiga fa k-
torer och anledningar ar 6kad spridning och férekomst av
virus, brist pd marknadsforda lakemedel och avsaknad av
lovande utvecklingsprojekt hos de stora lakemedelsbolagen,
vilket pressar upp vérdet pd mindre bolags projekt och sa m-
tidigt 6kar intresset for projekt i tidig utvecklingsfas



LEGAL STRUKTUR

Viron ova bestar for narvarande av tre
Vironova Biosafety AB &r
under Intelligent Virus Imaging Inc. (IVI Inc.).
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Vironova Inc. &r ett helagt dotterbolag i USA och

IVl Inc

Vironova Development

Likemedelsutveckling

Vironova Imaging Solutions

Virusanalystjlinster
Virusdiagnostik

Figur 2: Koncernstruktur

Vironova AB

Verk samheten i moderbolaget Vironova AB fokuseras pa
strategi, finansiering, forskning och utveckling samt adm -
nistration. Forséljning och marknadsféring av produkter och
tjanster drivs operativt av de tva affarsenheterna Imaging
Solutions och Development som ligger i Vironova AB. Se
figur 2 ovan.

Intelligent Virus Imaging Inc. (IVI Inc.)

Det helagda dotterbolaget i USA bildades for att anséka om
patent for bildanalys i USA (vilket annu inte kan goras i
EU).

Vironova Biosafety AB

Vironova Biosafety AB dotterbol aget ar agt till 70% utav
Vironova AB. Resterande delar av dotterbolaget &gs av Be r-
til Ericsson (20%) och Eva Ohlsson (10%) via bolag. Bolaget
bildades i Sverige for att ge en legal struktur till sdkerhet s-
studietjansterna och uppbyggandet av laboratoriet.

ORGANISATION OCH PERSONAL

| slutet av april 2010 hade Vironova 12 heltidsanstéllda av
vilka 9 var engagerade i forskning/ utveckling och genomfo-
rande av analystjansterna , tvd med forsaljning och affarsu t-
veckling och en arbetar med ekonomi och administration .
Forsknings - och utvecklingsavdelningen &r indelad i en
bildanalysenhet och en ldakemedelsutvecklingsenhet. Bada
enheterna har tillgang till ett starkt akademiskt natverk och
kompetens av forsta klass inom sina respektive omraden.
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Bolagets organisation, so m illustreras i figur 3, inkluderar
funktionerna ledning, marknads - och affarsutveckling, f i-
nans, immateriella rattigheter och legala fragor, projekt och
finansiering, forskning och utveckling samt personal.

Vironovas anstéllda k ommer frn 6 olika lander o ch 25 % ar
kvinnor. De anstélldas utbild ningsniva ar mycket hog, 60 %
har en doktorsexamen och 90 % har minst en magisterex a-
men. Vironovas personal bestdr av en blandning av unga
ambitiosa individer och mer erfarna personer i ledningen. P&
grund av Vironov as snabba utveckling, inspirerande arbet s-
milj6 och karriartillfallen har foretaget framgangsrikt lyc k-
ats locka till sig hdgutbildad personal.

Lakemedelsutveckling

Virussakerhetsstudies Virusanalystjanste

Figur 3: Organis ation



PATENTSKYDDAD BILDAALYSTEKNIK

Bildbehandling och bildanalys haller pa att forand  ra vart
sétt att se pa och forska om manga omraden inom de biol o-
giska vetenskaperna. De senaste framstegen inom digitalis e-
ring av TEM och datorer har gjort det méjligt fér Vironova

att tillampa automatiserad digital bildanalys pa virus. Vir o-
novas banbrytan de bildanalysplattform inneb&r en stor
forbéattring for TEM -tekniken och har goda mdojligheter att
ge den en framtradande roll inom virusanalys.

Vironovas egen teknikplattform mdjliggdr objektiv morfol  o-
gisk analys av virus i digitala TEM  -bilder. Biologiska p rover
med extrema forstoringar (x 10 000 & x 100 000) ger hogte x-
turerade bilder, d.v.s. bilder med hégt bakgrundsbrus som ar
mycket svara att analysera. Tekniken kan tillampas pa
human -, djur - och vaxtvirus och tillhandahaller automatisk
datainsamling och analys av virus strukturer, antal viruspa r-
tiklar och mognadsprocess. Samma teknikplattform utgor
basen for snabb identifi ering av virus och en kostnadseffe k-
tiv lakemedelsutveckling.

PATENT OCH IMMATERIEA RATTIGHETER

Patent, licenser, kommersiella och indu striella avtal ar
véasentliga fér Vironova. Vironova stravar efter att skydda
teknik och produkter, som har utvecklats internt eller f6 r-
varvats utifrdn. Darfér inlamnas ansokningar om patent -
och varumarkesskydd i lander som anses ha stor marknad s-
potential eller som beddéms vara nyckelmarknader for den
aktuella tekniken eller produkten. Patentférfarandet bas e-
ras pa tre internationella konventioner, Pariskonventionen,
Patentkonventionen (PCT) och den europeiska patentko n-
ventionen (EPC). Forkortningarna inom pa rentes anger
konventionernas engelska forkortningar. Patent &r giltiga i

20 ar efter det att patentansokan lamnas in. For Vironovas
viktigaste patent for bildanalysteknik och VN  -180 (lakem e-
delsutvecklingsprojekt mot Herpes) inlamnades ansodkan for
mindre an fem &r sedan och kommer sdledes att galla till
mitten av 2020 -talet.

Lékemedelsutveckling

Vironovas patentpolicy for antivirala lakemedel ar att géra
prioritetsgrundande ansdkningar antingen i Sverige eller till

den europeiska patentorganisationen. Inom e tt ar efter
registreringsdatum kan prioritetsgrundande PCT -
ansokningar ges in i alla lander som ar medlemmar i PCT
(139 lander den 3 april 2008). PCT -ansokningarna konvert e-
ras darefter till nationella ansékningar pa valda stora mar k-
nader, t.ex. i flera eur opeiska lander, USA, Kanada och
Japan. Europeiska patentansokningar tacker vanligtvis alla
EPC-lander (vilket for narvarande innefattar 34 europeiska
nationer) och tillagg ar tillgangliga for ytterligare ett antal
lander.
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VN-180 técks av en patentfamilj. E n forsta ansokan reg i-
strerades initialt for behandling av herpesviruset humant
cytomegalovirus (HCMV). Idag har patentfamiljen utdkats

till att inkludera alla &tta humana herpesvirus.

Patent har hittills godkant s i Sverige och Chile. Ovriga
patentansoknin gar i flertalet nationella forfaranden har
annu inte avgjorts. Se tabellen pa sida 27 for mer inform a-
tion om status for de registrerade anstkningarna.

Bildanalysteknik

Vironovas patentpolicy for bildanalystekniken &r att goéra
alla nddvandiga patentanséknin gar genom det helagda
dotterbolaget Intelligent Virus Imaging Inc. Detta pa grund

av de regler som finns i Europa for patentansokningar for
programvarubaserade metoder.

Bolaget har hittills tagit fram 3 olika bildanalysmetoder som
kompletterar varandra:

A metod 1: metod fér analys av cellstruktur och dess komp  o-
nenter.

A metod 2: metod for identifiering och klassificering avv  i-
rus partiklar i elektron mikroskop (EM).

A metod 3: metod f6r berdkning och segmentering av viru  s-
partiklar i en bild.

Registreringen a v patent avseende bildanalysteknikerna ar
under behandling i ett flertal lander och har hittills blivit
godkand i Sydafrika. Se tabellen pa sida 27 for mer inform  a-
tion om status for de registrerade ansokningarna.

Varumarken

Vironova &r agare till fem godkanda varuméarken (Vironova,
VirusRNAI, VirusMorph, VirusTarget och VirusQuant) och
har ansokt om flera ytterligare varumérken (avseende Biosa-
fety). En varumarkesregistrering galler i tio &r och ansokan
om fornyelse gors i perioder om tio ar i taget.  Se tabellen pa
sida 27 fér mer information om status fér de registrerade
varumarken.

Patentportfolj

| enlighet med ovanstéende policy &r Vironova innehavare
av ungefar 30 patentansdkningar eller godkanda patent for
VN -180 och bildanalystekniken. Se tabellen pa sida for mer
information om status f6 r de registrerade ansdkningarna



Lista Over patent och varumarken

Blldanalysteknologi

Teknologl AU BR cA CN (38 HK IN P KR MX My RU 5G us ZA PCT
Metod 1 N/A

Metod 2 Kl na

Metod 3 N/A

Likemedelsprojekt

Projekt Patent # AR cL PCY SE AU BR CA P s IN w NZ RU us ZA

VN-180 (Herpes)  0600134-1 [ | 8 |

CAP-1 (HIV) 2398MS
2333MS N/A

Varumiirken

CN sw

us
Vironova n
VirusRNAG “
VirusMorph “
VirusTarget n

VirusTarget

Forklaring till symboler

Beviljat patent u Registrerat varumarke n

Patent under behandling Registrering av varumairke under behandling

Landskoder

(AR) Argentina, (AU) Australien, (BR) Brasilien, (CA) Kan  ada, (CL) Chile, (CN) Kina, (EP ) europeiskt, (HK) Hong Kong, (IN)
Indien, (IS) Israe |, (JP) Japan, (KR) Korea, (MX) Mexiko, (MY) Malaysia, (NZ) New Zealand, (RU) Ryssland, (SE) Sverige, (SG)
Singapore, (SW) Schweiz, (US) USA, (ZA) Sydafrika . Ovrigt : (PCT) Patent Cooperation Treaty ( patentkonventionen ), (N/A) Not
Applicable ( kan ej tillamp as).

FRAMGANGSFAKTORER OE

INVESTERINGSBAKGRUND Exempelvis gors flertalet nya satsningar inom forskning,
Vironovas verksamhet och affarsmodell  ger en attraktiv mix utveckling och produktion av vacciner internationelit.

av kassaflode fran forsaljning av produkter och tjanster samt

potentiellt signifikant vardestegring genom framgangsrik A vironova har nu fl ertalet referenskunder och part ners som
lakemedelsutveckling. Det fi nns flera anledningar till att ar vikti ga i den fortsatta sélj - och mark nadssatsningen.

foretagsledningen forutspar en ljus framtid for foretaget.
A Certifiering av bolaget och GLP certifiering av

A Bevisat utmarkta méjligheter att f& statliga bidrag for viru svalideringslaboratoriet mgjlig  gér for Vironova att ta sig
majoriteten av foretagets forsknings - och utvecklingsprojekt . an storre projekt och storre kunder.

Varje anslag som bolaget erhallit hittills ( som t.ex projekten

FluDrugStrategy och PanViruShield ) innebér en teknisk och A Under 2009 har Vironova fatt nya investerare som tillfor

finansi€dil |l bdaaced fr-an respekt ibadekompeteasiogheréatenhet Damakes medelsutveckling.

kvalitetsstampel Okar trovardigheten i bolaget att kunna

koordinera och genomféra forsknings - och utvecklingspr o- A Vi r avserinféra handel i aktien p& Alternativa

jekt, bade inom den offentliga och den privata sektorn. Aktiemarknaden under 3e kvartalet 2010. Information till
aktieagarna kommer darmed formaliseras och ske bade

A Unik fo°rm-ga att utveckl| a ant i wmintigad skriftligt minst varje kvartal.

lakemedelskandidater i samarbete med aka deminien

kostnadseffektiv utvecklingsprocess.

A V-r Dbed®° mn arkngdertfir virasanalystjinster

vaxer kraftigt efter influensaviruspandemins
efterverkningar.
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AFFARSOMRAEN

Verksamheten &r indelad i de tre omradena lakemedelsu t-
veckling, virusanalystjans ter/diagnostik, och virussékerhet s-
tjanster.

Det tre affarsomradena baseras alla pd den egna tekni k-
plattformen. Det som skiljer dem &t ar kunderna, affarsm  o-
dellerna och ri sk- och fortjanstmaojligheterna, men i grund
och botten representerar de alla olika satt att kommersial -
sera den egna bildanalystekniken. Det finns alltsd betyda n-
de tekniska synergier mellan de olika affirsomrédena. U t-
vecklingen av teknik for att studera mo gnad hos ett virus i
ett projekt for lakemedelsutveckling kommer till exempel att
skapa affarsmojligheter inom diagnostik och virusanaly — s-
tjanster fér samma virus.

Lakemedels-

Bildanalys-

teknologi

Virussikarhats
studier

Figur 4a : Affarsomraden

| de tre affarsomradena utvecklar och marknadsfor Vironova
produk ter och tjanster for tvd mycket stora globala markn  a-
der 0 lakemedelsmarknaden och virusdiagnostikmarknaden.
Till dags dato har en produkt lanserats pd marknaden, inom
omradet diagnostik, och marknadsetableringen av de tjan s-
ter bolaget erbjuder ar annu i up pbyggnadsfas. Den storsta
operativa intaktskallan har darfor hittills varit erhallandet

av flertalet statliga forsknings - och utvecklingsanslag inom
virusdiagnostik och lakemedelsutveckling. Okningen i inta k-
ter beror framst pa storleken pa de erhallna bidr agen fran
Vinnova, Nutek och KBM (Sverige) och EU. | takt med att
bolaget lanserar fler produkter och tjanster forvantas nuv = a-
rande andel férsaljningsintakter dka vasentligt.

De storsta geografiska marknader na &r USA och inom EU.
Asien och framforallt Indie n & marknader dar tillvéxten &ar
stor och dér det finns stora utvecklingsméjligheter fér bol  a-
get.

Figur 4b: Omséttning per affarsomréde och period*
*: All omséttning for perioderna harror fran bidrag och forsaljning i
Sverige.

Not till figur 4b: uppde Iningen av intékterna per affarsomrade i
grafen &r inte granskad av revisorer och harrér frn bolaget.



LAKEMEDELSUTVECKLING

De senaste tjugo arens allt storre satsning pa utveckling av
antivirala lakemedel och vaccin har framfor allt drivits av
viru sepidemier orsakade av HIV, herpesvirus, hepatit och
influensavirus, som dodar miljoner méanniskor varje ar.
Trots de Okade anstrangningarna saknas fortfarande en
effektiv prevention, diagnostik och behandling av de flesta
virussjukdomarna.

Antivirala lakem edel &ar en typ av lakemedel som anvands
specifikt fér behandling av virusinfektioner. Ett alternativ

ar vacciner som lar immunsystemet kénna igen och bekd m-
pa virusinfektioner. Effekten av vaccin och antivirala lak e-
medel kan avsevart forsamras om det uppstd r mutationer i
viruset. Detta gor att det blir svart att anvanda dem effe k-
tivt mot virus som muterar ofta, t.ex. influensavirus och
HIV.

Lakemedelsindustrin  star infor utmaningar i och med
Okande utvecklingskostnader och det faktum att allt farre
lakemedel n&r marknaden. Detta gor att lakemedelsforet  a-
gen p& senare tid investerat mycket i sina projektportfoljer,

allt oftare genom att kdpa externa projekt som befinner sig i
tidiga stadier. Lakemedelsindustrins problem och hotet mot
folkhalsan har stimulerat  betydande internationella initi  a-
tiv. Statliga myndigheter i hela varlden, liksom filantropi s-
ka fonder, har startat omfattande program for utveckling av
nya antivirala behandlingar vilket innebar stora méjligh e-
ter for foretag med nyskapande teknologier och  produkter
som Vironova.
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Affarsidé

Vironova specialiserar sig pa upptackt och utveckling av
antivirala lakemedel for att tillmoétesgd marknadens behov

att minska risken for resistens och utveckling av effektiva
lakemedel med bredspektrumegenskaper. Tack vare den
egna bildanalystekniken har féretaget en unik potential for

att snabbt ta fram och utveckla substanser mer kostnadse  f-
fektivt &n genomsnittet i industrin. Vironova har redan
lyckats identi fiera en substans (VN -180) mot herpesvirus.
Utéver VN -180 bedriver Vironova lakemedelsutveckling s-
projekt mot HIV och influensavirus.

Affarsstrategi

Utvecklingsprojekten kommer att séljas eller licensieras till
lakemedelsforetag senast i klinisk fas Il. (Se avsnittet L &-
kemedelsutvecklingens olika faser for mer informati  on om
den allménna lakemedelsutvecklingsprocessen). Vironova
tillampar i forsta hand en traditionell intdktsmodell for
lakemedelsprodukterna som inkluderar forskottsbetalnin ~ g-
ar, delbetalningar efter att vissa milstolpar uppnatts i
utvecklingen och royaltyb etalningar vid forsaljning av
lakemedlet. Strategin innebar att Vironova bygger och
fokuserar sina kérnkompetenser runt de tidiga stadierna i
utvecklingen och later andra aktérer sta for de stora fina  n-
siella risker som utveckling i senare stadier innebar. Bero-
ende p& samarbetspartner och projekt kan &ven andra
intékts - och riskdelningsmodeller komma ifraga.

Malet ar att ha ett kontinuerligt flode av projekt som nar
det stadium d& de kan avyttras. Nya projekt och idéer for
nya projekt genereras internt eller  kops in utifran. Utvec k-



lingsarbetet inom projekten gors antingen tillsammans med
CRO-foretag eller med valda akademiska och/eller foretag s-
partners.

Vetenskaplig strategi

Vironovas strategi for framtagandet av antivirala substa  n-
ser ar att forhindra virusst  rukturen fran att bildas korrekt
genom att hitta s.k. mognadshammare (Ml - maturation
inhibitors). Det finns tva stora férdelar med mognadsha m-
mare. FOr det forsta &r de inte lika kansliga for virusmut a-
tion (som kan leda till att lakemedlet forlorar sin eff  ekt)
som ftraditionella antivirala lakemedel eftersom virusens
strukturproteiner inte muterar lika ofta som t.ex. recepto r-
molekyler och enzymer. For det andra &ar det mojligt att
mognadshdmmare kan ha effekt mot hela virusfamiljer, till
skillnad fran traditi onella lakemedel som ofta bara kan
anvandas mot ett specifikt virus.

Ett nyckelelement i s6kandet efter nya antivirala behan  d-
lingsmetoder och mer effektiv ldkemedelsutveckling &r
Okade kunskaper om livscykeln hos virus. Vironova har
verktyget for att skaff a dessa kunskaper genom sin unika
bildanalysteknologi, med vilken ett virus mognadsprocess
kan studeras. Teknologin sparar tid och kostnad i up p-
tackts -, utvecklings - och patenteringsprocesserna for antiv i-
rala lakemedel. Vironova har en unik kompetens och k om-
mer att anvédnda denna for utveckling internt eller for
gemensamma utvecklingsprojekt.

Vironovas egen teknik i kombination med ett starkt natverk

av forskare inom akademin ger en unik och kostnadseffe k-
tiv utvecklingsprocess. Genom att koncentrera sig pd € n
specifik antiviral strategi kan Vironova uppnd betydande
synergier mellan sina utvecklingsprojekt.

Marknad

Den internationella forsaljningen av antivirala lakemedel
uppskattades till totalt 18,8 miljarder USD under ar 2006
och forutspas véxa till en mark nadsstorlek om 24,9 milja r-
der USD &r 2011. De dominerande segmenten for den har
marknaden kommer fran behandlingar mot HIV, hepatit,
herpes och influensa (se figur 5). Vironovas projektportfolj
inriktar sig alltsa pa tre av de fyra storsta segmenten. USA
star for ungefar 50 % av marknaden, féljt av Europa med 30
%. (kélla: Kalorama Information, The World Market for
Anti -Infectives, 2007)

Herpes (VN -180)

Marknaden for humana herpesvirus vérderades till 2,1
miljarder USD &r 2006. Marknadsledaren for lakemedel
mot CMV var 2006 Valcyte med forséljning for omkring 389
miljoner USD. Marknadsledande lakemedlet mot HSV ar
Valtrex med en omséttning pd 1,6 miljarder USD &r 2006.
(kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti -
Infectives,2007)

HIV (VN-201)
Konk urrensen inom det antivirala HIV -segmentet, som
omfattar 9 miljarder USD, &r stor, men pa grund av utvec k-
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lingen av resistens kvarstar behovet av nya lakemedel med
en annorlunda resistensprofil an de befintliga. S6kandet
efter nya typer av HIV -lakemedel ar av grundldggande vikt
for att kringgd problemet med lakemedelsresistenta virus
(kélla: Kalorama Information, The World Market for Anti -
Infectives, 2007). Ett potentiellt Iakemedel som Vironovas
VN-201 med ett annat verkningssatt och teoretiskt goda
resiste nsegenskaper beddéms darfor ha stor potential.

Influensa (VN -003)

Marknaden for antivirala influensaldkemedel 6versteg 2
miljarder USD ar 2006, framfor allt pa grund av att USA:s
regering genomforde stora inkdp av Tamiflu (kélla: Kal  o-
rama Information, The World Market for Anti -Infectives,
2007).

Vardeskapande i produktportféljen

Teoretiskt varde for lakemedelsutvecklingsprojekt baseras
vanligtvis p& den potentiella marknadens storlek och ko  n-
kurrenssituation i kombination med sannolikheten och
utvecklingsko stnaderna for att lakemedlet ska nd markn  a-
den. Vardet for avtal i tidiga stadier har stigit snabbt under

de senaste aren, delvis som ett resultat av det okade intre  s-
set frén storre lakemedelsforetag.

Sammanslagnings - och forvarvsavtal utgor ocksa ett jamf  6-
relseindex for ett projekts vérde. AstraZeneca betalade 345
miljoner USD per forskningsprojekt vid férvarvet av Me d-
immune &r 2007. Av de 45 projekten var 32 i det tidiga
stadiet och bara tre var i slutet av den kliniska fasen. | den
antivirala sektorn beta lade AstraZeneca 150 miljoner USD i
kontanter for Arrow Therapeutics i februari 2007. Foretaget
hade 5 projekt i tidiga utvecklingsstadier och tva av dessa
hade inlett klinisk fas | (kalla: AstraZeneca).

Savitt Vironova vet finns det for narvarande inga go  dkanda
antivirala mognadshammare pa marknaden men flera har
natt de tidiga utvecklingsfaserna och en befinner sig i slu  t-
skedet av de kliniska provningarna.

Projektportfolj

Herpes (VN -180)

VN -180 &ar en mognadshdmmare som blockerar bildandet av
viruspartikel n och darmed hindrar virus fran att mogna och

bli smittsamma. Den unika antivirala substansen med
bredspektrumegenskaper mot herpes har identifierats
avsevart snabbare an genomsnittet i branschen. VN -180
har presenterats for stora lakemedelsforetag och sam talen
kommer att fortsatta under utvecklingen av projektet

HIV (VN-201)

Vironova genomfor ett forsknings - och utvecklingsprojekt
tillsammans med forskare vid ett amerikanskt Universitet
for att vidareutveckla en patenterad s ubstans mot HIV.
Vironova har i nlicensi erat léakemedelskandidaterna som nu
vidareutvecklas gemensamt. Projektet befinner sig i tidig
utvecklingsfas (se figur 5).



Influensa (VN-003) universitet. Malet ar att identifiera och utvéardera en eller

Vironova &r samordnare for ett lakemedelsut - flera mognadshdmmande substanse r med effekt mot flert a-
vecklingsprojekt med en budget om 1,5 miljoner Euro som let Influensa A -virus. Vironova &ger ratt till 45,5 % av de
drivs i nom ramen for EU:s sjunde ramprogram. Projektet, immateriella rattigheter som projektet kan ge upphov till.
som inleddes i mars 2008 och har finansiering for tva ar Projektet befinner sig i upptécktsfas (se figur 5).

framat, innefattar tvd svenska féretag och tre europeiska

Upptackt och preidinisk viveckiing Kiinisk utveckling Kommersiolisering
A\ A\ A\
r 1 I 1T 1
Tid (@r) 1 1-1.5 05 1-2 2-3 3-5
Kostnad (MSEK)' 0,541 2-4 6-10 05 20-40 100-500
Sannolikhet 161 avyttring 30-50% 40-45% Saljfénster Varldsmarknad

(miljoner USD)?

VN-180 \ N
2 =D
¥N-201 PG . pt
(HIv) 2008-09 Y 3010411 9 200
inflvenso [ECTRU R SRS R T > 201112 2700
/

Figur 5: Nuvarande status for respektive projekt i Viron  ovas projektportfdlj, den planerade utvecklingen och ungefarliga kostnader.
1: Uppskattade kostnader baserade pd ledtal inom industrin.  Aven J.A. DiMasi et al. 2003, Journal of Health Economics 22: 151  -185.
2: Kélla: Kalorama Information, The World Market for Anti -Infective's, 2007

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

T Invitro 6profcfoncept d av antivirala substanser med potential att n-=
1  Unik fdrmaga att utveckla antivirala medel med bredspektrumegenska per mot alla typer av virus.

1  Det rddande hotet fran virus ligger hogst upp pa varldsdagordningen , vilket mojliggor fortsatt finansiellt stod for lak e-
medelsutvecklingens tidiga faser dar Vironovas expertis kommer bast tillgodo.

1  Vironova fortsatter att ernal la statligt finansierade forsknings - och utvecklingsprojekt som starker Vironovas fors k-
ningskapacitet och minskar de finansiella riskerna. Fortséattningen pa influensavirusprojektet erhaller en budget pa 5,8

miljoner euro i forskningsstod fran EU.

9  Tillgdng till BSL -4-anlaggningar genom forskningssamarbete.
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VIRURANALYSTJANSTER OCHBIAGNOSTIK

Virusinfektioner som influensan och HIV orsakar enorm
forodelse i det moderna samhallet. Utbrott av ovanliga och

exotiska virus tidigare isolerade till samhallen i Af  rika eller
Fjarran Ostern har blivit ett allvarligt globalt hot som véxer
genom Okat resande och rorlighet. P& grund av allt stérre
radsla for viruspandemier och det faktum att virus kan
spridas mycket snabbt har utvecklingen av nya snabba
diagnostikverkty g blivit en hégsta prioritet inom biosékerhet
och krisberedskap varlden éver.

Utdver en uppenbar fara for ménniskor har virussjukdomar
en betydande inverkan p4 manga djur - och fiskeindustrier. |
t.ex. Ecuador forlorade omkring en halv miljon manniskor
sina arbeten nar landets rakodlingsindustri kraschade pa
grund av ett virusutbrott &r 2000 (kalla: food and agriculture
organization of the UN: State of world aquaculture 2006).

Affarsidé

Vironova utvecklar och marknadsfor produkter for virusdi a-
gnostik genom att kombinera och paketera utvalda delar av
sin bildanalysplattform till specifika programvaror. Pr o-
gramvaran licensieras till utvalda partners som marknad s-
for och séljer produkterna. Detta innebéar att kostnaden for
support och marginalkostnaden for att sla ppa nya diagno s-
tikprodukter ar mycket Iag for Vironova

Produkter

Vironovas forsta produkt identifierar fyra virus som orsakar
gastrointestinala sjukdomar, t.ex. vinterkréksjukan. Pr o-
dukten har implementerats i Olympus SIS:s produkt iTEM
Solution Virology, vilken ingdr i deras véletablerade bildta g-
nings - och bildbehandlingsplattform iTEM.
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Ytterligare en programvara for identifiering av fiskvirus och

en for flertalet potentiella virus i pandemiska utbrott och
bioterroristattacker &r under utveckling. Program  varorna
befinner sig i fasen
figur 6). Lanserad produkt och produkter under utveckling

har delvis finansierats med bidrag fran statliga myndigh e-
ter, sdsom FMV, NUTEK, KBM och VINNOVA.

Fordelar med produkterna

Vid plétsl iga utbrott av kadnda eller okanda ytterst patogena
virus ar TEM ett ovarderligt diagnostikverktyg eftersom det

kan tillhandahalla identifikation av alla mannisko - eller
djurvirus inom nagra minuter. Forut var detta en problem a-
tisk manuell process som var h elt beroende av erfaren pe r-
sonal. Vironovas programvaruprodukter —automatiserar
identifikationsprocessen och minskar darmed beroendet av
véalutbildad och erfaren personal. Dessutom producerar
produkterna traffsakra, objektiva och repeterbara resultat
vilket Okar tillférlitigheten och gér metoden universell.

Kunder och intaktsmodell

Kunderna for Vironovas diagnostikprodukter ar framst
tillverkare och utvecklare av TEM, digitala TEM  -kameror
och programvaror for tagning och analys av TEM -bilder.
Produkterna sal js som programvarulicenser som genererar
royaltybaserade intakter. Beroende pa kund, produkt och
avtal kan licenserna vara fasta per sald enhet, aterkomma  n-
de och fasta per séld enhet, eller aterkommande och vari e-
rande per sald enhet.

6Ut veckl
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licensiering

Tid (ér) 0,2-0,5
Kosinad (MSEK) 02-03 03-04
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Fiskvirus
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Figur 6: Nuvarand e status for respektive virusdiagnostikprojekt i Vironovas projektportfélj samt ungefarliga kostnader.
*: Mjukvara for detektion av fyra gastroenteritvirus utlicensierad till Olympus SIS GmbH.

Beskrivning av kedjan ovan (fig 6): Vironovas nuvarande affarsm

odell inom virusdiagnostik och virusanalystjanster innebar att

vi skraddarsyr programvaror for olika applikationsomraden (som beskrivs i figur 6). Vironova séljer sedan konsulttjanster til |
kund dar skréddarsydd programvara anvands for att analysera en kun ds prov. En programvara har dock lanserats tillsammans

med Olympus SIS.

ATEM Solution V irology &r en programvara avsedd fér detektion av virus som ors  akar mag - och tarmbesvar, t.ex. rotavirus.

A PanVirushield ar ett projekt tilsammmans med Smittskyddsin
dodligaste virusen t .ex. virus som ors akar blédarfeber.

stitutet dar diagnostiken ar inriktad pa de farligaste och

A Fiskvirusprojektet &r ett projekt som specifikt riktar in sig pa virusdiagnostik pa veterinarmarknaden, i detta fall detektio n av

virus som orsakar stor ekonomisk skada inom fisk industrin.
Renommerade referenskunder och partners

Tva centrala faktorer for nya diagnostiska produkter och
metoder & marknadsacceptans och att kunna demonstrera
teknikens vetenskapliga vérde. Vironovas strategi ar  att
etablera konceptet med automatiserad bildanalys av virus
genom att samarbeta med utvalda privata och offentliga
nyckelaktorer 6ver hela varlden.

Utdver foretagspartners samarbetar Vironova dven med
standardsattande statliga institutioner, t.ex. svensk  a
Smittskyddsinstitutet, i utvecklingen och etableringen av

nya produkter. Vidare har Vironova genomfort en
valideringsstudie med ett veterinardiagnostikcenter i USA
for etablering av diagnostiktekniken pa den amerikanska
marknaden. Studiens mal &r att upp na snabb identifikation
och dvervakning av nya eller muterade virus i
djurpopulationer.

Marknad

Ett marknadssegment for Vironovas diagnostikprodukter ar
varldens, av Vironova uppskattade 300 -500 nationella smit t-
skyddskontrolls -, veterinar - eller militarlab oratorier som

anvander TEM for virusdiagnostik. De har laboratorierna
ingdr i nationella natverk som t.ex. "Laboratory Response
Network" i USA och utgdr ryggraden i arbetet med bere d-
skap for virusutbrott och kontroll av forekomsten av virus.

Ett andra mark nadssegment ar diagnostiklaboratorier pa
privata och offentliga sjukhus. Har ar det i forsta hand st6  r-
re privata - och universitetssjukhus med TEM -laboratorier
som initialt &r de potentiella kunderna i segmentet.

Viktiga geografiska marknader ar Europa och USA dar
merparten av varldens TEM -enheter for att diagnostisera
virusinfektioner finns. Tyskland &ar en speciellt viktig mar k-
nad i Europa med kring 40 institut, bland annat universitet,
sjukvardsmyndigheter, industrier och férsvaret, som tillha n-
dahaller TEM -virusdiagnostik fér human - och veterinarm e-
dicin (kélla: Micron Microsc. Acta 22, 435 -447 samt Bunde s-
gesundheitsblatt 38, 55 -58).

Marknadsutsikter

Intresset for TEM -baserad virusdiagnostik forvantas véaxa

med Overtygelsen om att fordelarna med automatiserin g
kommer att 6ka incitamenten. Dessutom har effektiv bere  d-
skap for virusutbrott blivit en hogprioriterad fraga pa nati o-



nella biosakerhetsdagordningar i Europa och USA, som de viss utstréackning, men kunde varken identifiera specifika
kommande aren har dedikerat stora summor pengar for ny virus eller nd den hoga traffsakerhet som Vironovas tek  nik
teknik for okad beredskap. Med en lyckad etablering av har visat i tester p& patientprover

Vironovas diagnostikteknik och demonstration av dess ford  e-

lar, ser Vironova mojligheter till 6kade statliga investeringar

i kapacitet for TEM -diagnostik .
Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

Konkurrens

De vanligaste metoderna for virusdiagnostik som anvands f Intéktsmodell som méjliggor langsiktiga och va  x-
idag ar manuell TEM, PCR och ELISA. Alla metoder utom ande aterkommande intakter.

TEM inneb?&r att s. k. 6proberdé anva@ands f°r att med mycket

hég kanslighet detektera virus. Med dessa metoder kan I Renommerade referenskunder och partners  (t.ex.
endast en eller ndgra f& prober anvandas vid varje analys Smittskyddsinstitutet och Centrum for bildanalys i
och darmed kan endast ett eller ndgra f a virus detekteras at Uppsala) .

gangen. For att utforma prober méaste utvecklaren for varje

ny prob ha férkunskap om viruset, vilket innebdar att virus 1 Val definierade slutanvandare, ofta sammanslutna
som forandras ofta inte kan detekteras. genom nationella eller internat ionella natverk av

laboratorier och kunder.
PCR och ELISA anvéands i férsta hand for att diagnostisera

de vanligaste viru styperna och dar det finns behov av att T Lag marginalkostnad for  produktutveckling,
identifiera en mycket specifik typ av virus. TEM anses gen  e- marknadsfdring och forsaljning.

rellt vara den mest lampliga tekniken dar snabba resultat

kravs eller dar andra tekniker inte fungerar (vanligen pa T Produkter for 6kad beredskap for viruspandemi er

ar under utveckling for att mota marknadens va  x-
ande behov.

grund av virusmutationer). Antalet kommer  siellt tillgangliga
prober for att identifiera djurvirus &r generellt sett lagre &n
for humana virus.

Vad géller konkurrens inom bildanalys har savitt Vironova
kanner till endast ett forsok att automatisera virusdetektion
genom TEM rapporterats. Detta gjor des av foretaget Hitachi
Science Systems Ltd (kalla: Journal of Virological Methods
100 (2002) 490856). Tekniken lyckades detektera partiklar i
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VIRUSAKERHETSSTUDIER

Lakemedelsprodukter tillverkas i allt htgre grad med hjalp
av material frdn djur eller manniskor. Exempel pa sadana
biologiska lékemedel &r vaccin, insulin, monoklona
tikroppar eller rekombinanta proteiner. Ett stort problem
med biologiska lakemedel ar kontamination i tillverkning s-
processen, vilket kan innebéra en risk for patienterna som
far lakemedlet. Av denna anledning kraver tillsynsmyndi g-
heter bl.a. virussékerh etsstudier for att sékerstélla patie n-
ternas sakerhet. Rapporten fran virussakerhetsstudien utgor
grunden for myndigheternas bedémning av produktsékerhet
och for godkénnande for kliniska studier och registrering.

an-

Vironova tillhandahaller idag vissa av de tj  &nster som ingar
i en komplett virussékerhetsstudie at foretag som tillverkar
biologiska lakemedel. Med utgdngspunkt fran forslag fran
befintliga och potentiella kunder har Vironova beslutat
uppgradera sitt tjansteutbud till att inkludera fullstandiga

viru ssakerhetsstudier, dar Vironova kan erbjuda mervéarde
genom de bildanalystjanster som tillhandahélls idag. En
viktig anledning till detta beslut &r att det inte finns nagra
CRO-foretag som arbetar med virussékerhet i de nordiska
landerna, och kunderna pd ma rknaden vardesatter geogr a-
fisk narhet till sina leveranttrer.

Affarsidé

Vironova forser lakemedelsindustrin med virussékerhet — s-
studier och relaterade tjnster av hog kvalitet. Studierna
utférs pa anlaggningar som kommer att drivas av foretaget.
De relaterad e tjansterna innefattar studier av viruspartiklar

och andra partiklar av nanostorlek i TEM  -bilder.

e ™
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Virussakerhet sstudier

Virussakerhetsstudier utfors for att sékerstalla att patienter
inte utsatts for infektion av virus som kan Overféras via
biologiska 18k emedel. Studierna utférs i en process med
foljande kompletterande komponenter:

1  Testav cellinjer och ramaterial.
1  Virusvalideringsstudier

1 Test av produkten i [ampliga steg for godkannande
av tillsynsmyndigheter, t.ex. FDA och EMEA.

Testerna gors med flera o lika metoder varav en ar TEM.
Genom sin TEM - och bildanalysexpertis har Vironova ko n-
kurrensfordelar bade vad géller att genomféra studierna och

att tillhandahalla mervarde genom relaterade tjanster (se
nedan). Dokumentation av virussakerhet kravs for att f &
inleda Kliniska fas | - och fas lll -studier. Virussékerhetste s-
ter utférs darfor under den prekliniska fasen och i klinisk fas
1.



Lakemedels-
utveckling

Virussakerhet

Figur 7: Lakemedelsutveckling och virussékerhetsstudier

Tjanster

Virussakerhet sstudier

Tjansterna erbjuds som ett paket d &ar Vironova utfor hela
virussakerhetsstudien i enlighet med rédande krav och
riktlinjer och levererar dokumentation klar for att lamnas in

till myndigheter.

Fullvéardiga virussakerhetstjanster kraver GLP -godkanda
anlaggningar. Dessutom behdvs vissa invester ingar i labbu t-
rustning och protokoll for att uppfylla rddande regulatoriska
krav. Den totala investeringen for detta och for férséljning
och marknadsforing &r 5 miljoner kr éver 2 ar.

Relaterade tjanster

Utéver att tillhandahalla den virussakerhetsdokument ation
som kravs tillhandahéller Vironova TEM -analyser av pr o-
duktionskvalitet och -effektivitet for foretag som tillverkar
virusvaccin.

Egenskaperna i Vironovas bildanalysteknik och foretagets
virologi - och TEM -expertis gér det mojligt att tillhandahalla
enuni k tjanst f°r vacci ftfetag ceht
genterapiféretag. Tjansterna gors for att studera viruspa  r-
tiklar och andra partiklar av nanostorlek i TEM -bilder.
Detta inkluderar studier for att sékerstélla effektiviteten i
partikelproduktionen , partikelaggregering och att partiklar
med 6nskad morfologi produceras. Tack vare mdjligheten att

ag,
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visualisera partiklarnas struktur utgdér TEM en &verlagsen
metod for att inhdmta information.

Priser och intaktsmodell

En virussékerhetsstudie for godkéannande i fas | har ett
marknadspris p& 100 000 & 130 000 Euro och tar cirka 4
veckor att utfora. En fullstandig studie for godk&nnande i fas

Il har ett marknadspris pa 300 000 8 400 000 Euro och tar
cirka 6 manader att utféra. Vironova kan utfora upp till fyra
fullstandiga forberedelsestudier for fas Il per ar, pa den
planerade anlaggningen.

Forsaljningskanaler

Virussékerhetsstudier ar en verksamhet dar kunderna
maste ha stort fortroende for leverantoren eftersom de maste
lamna ut mycket vardefull och kénsligi  nformation. Vironova
siktar pa att bygga upp langsiktiga relationer med kunde r-
na. Forsédljning av virussékerhetstjansterna kommer att
goras med egen professionell forsaljningsorganisation som
kommer att byggas upp under ar 2010.

Marknaden

Marknaden for biol ogiska lakemedel véxer snabbt alltefte r-
som forskningen inom omrédet mognar och fler produkter
nar marknaden. Den globala marknaden for biologiska | — &-
kemedel uppskattas till 92 miljarder USD &ar 2011 (kalla:
Pharmaceutical Technology Europe ,2008). Samtidigt h aller
patenten for de stora biologiska produkterna som insulin och
manskligt tillvaxthormon (hGH) pa att g& ut, vilket 6ppnar

upp marknaden for generiska biologiska lakemedel eller
6bi osimilarséo. Denna mar knad
miljarder USD och va xer med 20 % per ar (kalla: Kalorama
Information 2008, Biogenerics - The World Market: Biosim i-
lars and Biologics at a Crossroads). | Europa har ett ra m-
verk for regler kring produktion av biosimilars utformats och
vissa produkter har godkénts. | USA saknas  for narvarande
motsvarande vag for biosimilars, men processen for att sk a-
pa ett ramverk for godkannande &r igang. Detta gor att
marknadsutvecklingen for biosimilars halls tillbaka. Krav p&
virussékerhetsstudier ar nddvéandiga om biosimilars ska
kunna produc eras i vastvarlden pa samma villkor som for
biologiska lakemedel.

Vad géller utvecklingslanderna haller reglerna pa flera
betydande marknader pa att skarpas for att uppnd samma
nivaer som USA och EU.

Den nordiska marknaden

Det finns inga leverant6rer av vi russakerhet i den nordiska
regionen. De nordiska féretagen vander sig ofta till CRO -
foretag i Storbritannien eller Tyskland.

6drug deliveryo
Antalet projekt i faser dar virussakerhet sstudier behdvs var

ca 30 i Sverige &r 2007 (39 % av total svensk pipeline om 77
projekt i preklinisk och Klinisk fas II) (kélla: VINNOVA,
Invest in Sweden Agency, Biotech Sweden: An analysis of the
Swedish Biotech Pipeline , 2007). Med ett antagande om
samma andel (39 %) projekt med krav pa virussakerhetsst u-



dier i Danmark fanns det dar &r 2006  motsvarande 42 pr o-
jekt (kalla: Beyond Borders: Earnst & Young's global bi o-
technology report 2007). Detta innebar en Nordisk marknad
pa 72 projekt per ar plus ett mindre antal projekt i Finland

och Norge.

Vironovas initiala marknadsundersokning visar att de  t finns
ett starkt intresse pad den svenska marknaden for ett lokalt
CRO-foretag som arbetar med virussakerhet.

Konkurrens

De framsta konkurrenterna inom omradet virussakerhet — s-
tjanster ar BioReliance, som finns etablerade pa alla kont -
nenter  (www.biorelian ce.com), Newlab i Tyskland
(www.newlab.de) och Apptel med tre anléaggningar i USA
(www.apptecls.com). Det finns dock ingen konkurrent som
utfor virussakerhetstjanster i Sverige. For de relaterade
tjansterna finns inga k  onkurrenter som har bildanalysteknik
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for att studera virus. Vironova ar ensamt i varlden om denna
teknik. Det finns dock flertalet aktérer som tillhandahaller
TEM bildtagning av virus. | de flesta fall ror sig detta om
universitet som séljer outnyttiad TEM  kapacitet.

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

1  Betydande marknad med hog tillvéxt i en foéruts e-
bar framtid.

1 Inga kommersiella konkurrenter i de nordiska la  n-
derna.

1  Nojda referens kunder .

1  Varldsunika mervardesgivande tjanster som sk a-
par en stark nisc hposition pa marknaden.


http://www.apptecls.com/

LAKEMEDELSUTVECKLINEBIS OLIKA FASER

UPPTACKTSFAS > > UTVECKLINGSFAS > >

Identifiering och Generera Optimera Preklinisk Klinisk utveckling Registrering

validering av malsu b- modeller modeller utveckling | Il 1] och lansering

stans pa markn a-
den

TID 1,5ar 2ar 1ar 1-1,5 ar 1,5-2,5ar 2-4ar 15ar

SANNOLIKHET ATT

LAKEMEDLET NAR ~10 % ~20 % ~30 % ~70% ~90 %

MARKNADEN

Lakemedelsutveckling &r en tids - och resurskravande pr o-
cess som ar strikt reglerad av olika myndigheter, i forsta
hand den europeiska ldkemedelsmyndigheten EMEA och
den amerikanska motsvarigheten FDA. Utvecklingen fran
upptackt till fardigt lakemedel tar normalt mer &n tio ar och
kostnaden uppgar i regel till mel lan fem och tio miljarder kr.
Den storsta delen av dessa kostnader kan hanforas till den
kliniska utvecklingsfasen som kraver studier pa stora gru  p-
per av friska friviliga och patienter. Lakemedelsutveckling
indelas vanligtvis i tvd huvudfaser: upptackt oc  h utveckling.

UPPTACKTSFASEN

| upptacktsfasen forsoker man identifiera och utveckla en
substans som ska bota eller paverka en viss sjukdomsmek a-
nism. Upptacktsfasen inleds med identifiering och validering

av en malmolekyl.

Néasta steg ar att identifiera kemi  ska féreningar som binder
till den identifierade malmolekylen, sd kallade modellsu  b-
stanser. Det sista steget i upptacktsfasen innebar en optim  e-
ring av de tidigare identifierade modellsubstanserna vad
galler egenskaper sadsom absorption, stabilitet, effekt o ch
toxicitet.

Syftet med optimeringen &r att identifiera en eller flera
lakemedelskandidater for nésta fas: utvecklingsfasen. Up  p-
tacktsfasen tar ofta 4 till 5 &r att genomféra. Kostnaderna
motsvarar i genomsnitt 10 till 20 % av den totala utvec k-
lingskostna den for det nya lakemedlet. Det ar viktigt att
under denna fas sékra ett starkt patentskydd for upptéackten

for att hindra konkurrenter fran att utveckla samma eller
likartade substanser. Endast cirka 8 % av alla lékemedel  s-
kandidater nar marknaden som fardi  ga lakemedel.
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UTVECKLINGSFASEN

Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklingsarb e-
te. Bland annat kravs att lakemedlet har god effekt i prekl i-
niska modeller samt att lakemedlet kan ges till mé&nniskor
utan risk. Detta kraver att kontrollerade séker  hetsstudier
utfors i djurmodeller i enlighet med riktlinjer fran reglera n-
de myndigheter. For att inleda studier i manniska maste en
ansbkan om IND (Investigational New Drug) lamnas in till
reglerande myndigheter.

Fas |

De forsta studierna pa manniska kalla s fas I-studier och
utfors pa en mindre grupp (normalt 20 till 80) friska och
frivilliga personer och/eller patienter. Syftet med dessa
studier &r framst att visa att substansen ar séker for mann i-
skor.

Fas |-studierna tar ungefar ett ar att genomfora och s tar for
5 8 10 % av den totala kostnaden for den kliniska utvec k-
lingen av lakemedlet. Cirka 30 % av de lakemedel som go d-
kanns i fas | nar marknaden.

Fas Il

| fas Il -studier testas substansen pa patienter med den
sjukdom som det potentiella lakemedlet skall behandla.
Huvudsyftet med en fas Il -studie ar att visa att substansen
har avsedd medicinsk effekt samt att bestdmma en optimal
dos. Parallellt gors aven vidare studier kring biverkningar
och metabolism.

En fas Il -studie tar i allmanhet ett till tva ar att genomfora
och star for cirka 20 % av resursanvandningen i den kliniska
provningsfasen. Drygt 60 % av alla substanser som go d-
kanns i fas Il -studier resulterar i ett fardigt lakemedel.



Fas Il

| fas Ill testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas Ill -
studien &r att visa att ett nytt lakemedel ar minst lika bra
som, eller battre an, tidigare godkanda behandlingar fér den
specifika sjukdomen.

Mellan 70 och 80 % av kostnaderna for en klinisk provni  ng
forbrukas normalt i fas Ill, som tar fran ett upp till fyra ar

att genomfédra. Cirka 90 % av de substanser som godkanns i
fas Ill ndr marknaden i form av ett fardigt lakemedel.
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Registrering

Om resultaten i fas Il &r tillfredsstéllande kan en ansdkan

om nytt lakemedel ldmnas in till myndigheter for grans k-
ning och godkannande. Ansodkan innehaller alla samlade
fakta fran upptackts - och utvecklingsfaserna, och utformas
som en anstkan om tillstdnd att marknadsféra det nya
lakemedlet i ett specifikt land. For E U finns dessutom mo j-
lighet att ansoka om tillstdnd for samtliga ingdende me  d-
lemsstater i en enda anstkan. Bedémningen av anstkan kan
ta upp till ett ar.



FINANSIELL UTVECKLBII SAMMANDRAG

Fram till 2008 tillampade Vironova redovisning med brutet
rakens kapsar frdn 1 september t.o.m. 31 augusti. Bolagets
forsta verksamhetsdr avslutades den 31 augusti 2006,
vilket var ett forlangt rakenskapsar. Fran och med bolagets
bildande till och med augusti 2006 hade bolaget en relativt
begréansad verksamhet. Vironova AB forvarvade i februari
2007 Intelligent Virus Imaging Inc. i syfte att mdjliggora
patentregistreringar pa virusdetektionsmetodiken.

Vironova upprattade koncernredovisning forsta gangen fran
och med rakenskapséaret 2007 -2008 eftersom omséttningen
och rorel sekostnaderna for foretaget IVI Inc. var obetydlig
innan dess. Fran och med rakenskapsaret 2008 -2009 har
Vironova bytt rakenskapsar till att motsvara 1 januari
t.o.m 31 december vilket innebéar att rakenskapséret som
avslutar 31 december 2009 &r forlangt oc h innehaller 16
manader.

Siffrorna nedan ar tagna frn respektive arsredovisningar och upprattats enligt bokforingsnamndens allméanna rad, férutom

BFNAR 2008:1 arsredovisning i mindre aktiebolag (K2

Alla belopp anges i tusental svenska kronor om

-reglerna).

inte annat anges

RESULTATRAKNING KONCERNEN MODERBOLAGET
SIMIa b | Doostals branoe aim Inget snnat sages HELAR HELAR HELAR
eut JOUN - Sec 2003 T g 2000 ot JUUT - g JUO08
14 - Inadle

Rérelseintikter 7,954 3,475 7,954 3,475 1,741
varav nettoomsattning 808 151 808 151 400
varav ovriga rérelseintakter 7,146 3,324 7,146 3,324 1,341
Rérelsekostnader -21,820 -20,267 -21,666 -20,240 -9,258
varav personatkostnader 11,486 9,774 11,486 8,774 -3,450
varav ovriga externa kostnader -9814 -10,007 -9,660 -9,981 -4,840
varav avskrivningar -469 303 469 302 -148
varav ovriga rorelsekostnader -51 -183 -51 -183 -820
Rérelseresultat -13,866 16,792 -13,712 16,765 -7,517
Finansiellt resultat -48 -76 -309 -242 63
Resultat fore skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581
Skatter 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581

BALANSRAKNING KONCERNEN MOOERBOLAGET
UHTEITA 3¢ | tuertait rSO” GTI gt BNt sage HELAR HELAR HELAR
ne? =y Jurs '

Tecknat men e inbetalt kapital 0 1,200 0 1,200 560
Immateniella anliggningstilgdngar 2,689 1,598 797 370 221
Inventarier och andra materiella anlaggningstiligdngar 1,103 1,482 1,103 1,481 1,033
Finansiella anlaggningstillgdngar 160 210 1,995 1,451 548
Kortfristiga fordringar 1,236 3,175 1,217 3,175 1,202
Kassa och bank 14,115 3,041 14,115 3,041 3,982
Summa tligngar 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
Eget kaplital exkl periodens resultat 9,654 17,386 9,788 17,624 9,872
Periodens resultat -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -6,761
Rantebarande skulder 1,278 1,643 1,278 1,643 1,892
Ickerdntebarande skulder 22,287 8,545 22,181 8,458 2,543
Summa eget kapital och skulder 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
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KASSAFLODE KONCERNEN MODERBOLAGET

Sftrurma e | tuseesah bromor am inget snnat snges HELAR HELAR HELAR

Rorelseresultat fore finansiella poster -13,866 -16,792 -13,712 -16,765 -6,698
Avskrivningar 469 302 468 302 -413
Finansiella poster -114 96 -113 140 -63
Skatter -23 0 -24 0 0
Kassaflade fran rorelse fore andring av rorelsekapital -13,534 -16,586 -13,381 -16,323 7,174
Andring | rorelsekapital 16,935 4,333 16,948 3,900 1,622
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3,401 -12,253 3,567 -12,423 -5,552
Investeringar | anlaggningstiligingar -928 -2,355 -1,256 -2,185 -1,460
Kassaflade fran investeringsverksamheten -928 -2,355 -1,256 -2,185 -1,460
Nyemission 9171 7,170 9,171 7170 9,763
Erhdlina aktiedgartillskott 0 6,703 0 6,703 0
Amortering av skuld 463 0 -302 0 1,047
Owrigt -105 -206 -105 -206 0
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 8,603 13,667 8,764 13,667 10,810
Kassaflode for perioden 11,076 -941 11,075 -941 3,798
Likvida medel vid drets barjan 3,041 3,982 3,041 3,982 184
Likvida medel vid arets slut 14,116 3,041 14,115 3,041 3,982

NYCKELTAL KONCERNEN MODERBOLAGET
Siffrorna &r i tusentals kronor om inget annat anges HELAR HELAR HELAR HELAR HELAR
sept 2008 - dec 2009 sept 2007 - aug 2008  sept 2008 - dec 200¢ sept 2007 - aug 2008 sept 2006 - aug 20(|
16 manader 12 manader 16 manader 12 manader 12 ménader
Sysselsatt kapital -2983 2161 -2954 2260 5003
Avkastning p& eget kapital, % -103 na -102 -124 -131
Soliditet % -22,1 4,8 -22,0 5,8 41,2
Nettoskuld / eget kapital (ggr) na -2,7 na -2,3 -0,7
Rantetackningsgrad neg neg neg neg neg
Forskning & Utvecklingskostnader 7 351 8274 7 351 8274 3316
Antal anstallda vid periodens slut 10 16 10 16 12
Genomsnitt antal anstéllda for perioden 13 14 13 14 7
Personalkostnader inkl sociala avgifter 11 243 9224 11 243 9224 3090
Andel av personalkostnader delfinansierade av anslag % 63,6 36,0 63,6 36,0 43,4
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DATA PER AKTIE

Siftrarna b | tucensals krenor am Inget annat snges

KONCERNEN

Antal aktier vid periodens slut 11,892,545
inkl optioner och konvertibler 11,928,259
Genomsnitt antal aktier 11,378,273
Resultat fore skatt, SEK -1.2
Eget kapital, SEX 04
Likvida medel, SEK 12

DEFINITIONER AV NYCELTAL OCH OVRIGA
FINANSIELLA TERMER

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhdllande till geno  m-
snittligt justerat eget kapital.

Kassaflode
Betaln ingsstrommar frdn tra nsaktioner om inte annat
anges.

Eget kapital
Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/eget kapital (ggr)
Rantebarande skulder minskade med kassa och bank i
forhallande till eget kapital

MODERBOLAGET
HELAR HELAR
ot 2007 - aug 2008 aapt 20 tal opt JUGT » Mg 2008
L2 mdnadder 18 manather 12 e atwe
10,364,000 11,892,545 10,864,000 10,370,000
11,099,714 11,928,259 11,099,714 10,405,714
10,617,000 11,378,273 10,617,000 10,185,000
-1.6 -1.2 -16 0.7
0.0 0.4 01 03
03 12 03 04
Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balan  s-
omslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande a v-
sattningar och skulder.

Nettoomsattning
Omsattning for foretagets produkter — exklusive moms.

Rorelseresultat
Resultatet av verksamheten exklusive finansnetto och
skatter.

Rantetackningsgrad

Anger vilken formaga foretag har att tacka sina finansiella
kostnader (réantekostnader). Om réntetackningsgr  aden &r
lagre an 1.0 betyder det att foretaget s intékter inte racker
for att tacka de finansiella kost naderna.
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KOMMENTARER TILL DENNANSIELLA UTVECKNIGEN

INLEDNING

Fram till 2008 tillampade Vironova redovisning med brutet rakenskapsar fran 1 septembe r t.o.m. 31 augusti. Bolagets forsta
verksamhetsar avslutades den 31 augusti 2006, vilket var ett forlangt rakenskapsar. Fran och med bolagets bildande till och m ed
augusti 2006 hade bolaget en relativt begransad verksamhet. Vironova AB forvarvade i februa ri 2007 Intelligent Virus Imaging
Inc. i syfte att méjliggora patentregistreringar pa virusdetektionsmetodiken. For att kunna ge lasaren en korrekt jamforelsean  a-
lys av utvecklingen avser kommentarerna endast moderbolaget for de olika perioderna (om inget a nnat ndmns specifikt). Viron o-
va upprattade koncernredovisning forsta gangen frdn och med 2008 eftersom omséttningen och rorelsekostnaderna for dotterb  o-

laget IVI Inc. var obetydliga innan dess. Analys av och forstaelse for bolagets finansiella utveckling p& verkas inte av uppratta n-
det av koncernredovisningen. Mer information om resultatut vke
l'ing i sammandragé.

RAKENSKAPSARETSEPTEMBER 200531 AUGUSTI 2008
JAMFORT MED RAKENSKRSARET. SEPTEMBE 2006 8 31 AUGUSTI 200

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér perioden 1 sept. 2007 & 31 aug. 2008 uppgick till 3,5 MSEK (i jamforelse med 1,7 MSEK for perioden 1
sept. 2006 & 31 aug. 2007). Okningen bestér framst av ytterligare statligt finansierade proj ekt frin Vinnova/Nutek. Under d  e-
cember 2007 erhdll bolaget sin forsta intakt for virusdetektionstjanster.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade betydligt i enlighet med planen for att bygga upp infrastrukturen mot en fullt operativ organisation

Dessa kostnader uppgick till 20,2 MSEK for perioden 1 sept. 2007 8 31 aug. 2008 i jamforelse med 8,4 MSEK for perioden 1 sept.
2006 8 31 aug. 2007. Lonekostnaderna stod for 46 % av de totala rérelsekostnaderna under perioden sept. 2007 & aug. 2008 (jAm-
fort med 35 % under perioden sept. 2006 & aug. 2007) och har 6kat i takt med Okat antal anstdllda (12 heltidsanstéllda i slutet av
augusti 2007, i jamforelse med 16 heltidsanstéllda i slutet av  augusti 2008).

Konsultkostnad erna utgér nagot mer dan 2 8 % av de totala r 6relsekostnaderna under perioden 1 sept. 2007 & 31 aug. 2008 (24 %
for jamforelseperioden 1 sept. 2006 & 31 aug. 2007) och kan huvudsakligen relateras till produkt - och affars utveckling och juridi  s-
ka experttjanster. Marknadsféringskostnaderna stod fér ndgo  t mindre an 10 % av de totala rérelsekostnaderna 1 sept. 2007 & 31
aug. 2008. Under samma period uppgick hyreskostnaderna for 4 % av de totala rorelsekostnaderna (i jamférelse med 3 ,5 % for
jamforelseperioden 1 sept. 2006 8 31 aug. 2007), vilket var en for vantad 6kning som relateras till flytten av huvudkontoret till de

nya lokalerna i Sickla strax utanfér Stockholm.

Rorelseresultat
Som en foljd av nettoomséttningens och rorelsekostnadernas utveckling under perioden har rorelseresultatet minskat med 10,2
MSEK och uppgick till minus 17 MSEK fér perioden 1 sept. 2007 & 31 aug. 2008.

Balansrékning
Balansomslutningen 6 kade med 3,1 MSEK till 10,7 MSEK.

Anlaggningstillgangar

De totala anlaggningstillgdngarna 6kade med 1,5 MSEK jamfort med jamforelseperioden 31 aug. 2007. Koncernens totala a n-
laggningstillgdngar uppgick till 3,3 MSEK per aug. 2008, varav inventarier och datorer uppgick till 1,5 MSEK och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 1, 6 MSEK. De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick till 0,2 M SEK per aug. 2008.

Omsiéttningstillgangar

Omséttningstillgdngarna  ¢kade fran 5,2 MSEK per 31 augusti 2007 till 6,2 MSEK per 31 augusti 2008 som ett resultat av den
hégre niva av kortfristiga fordringar ~ som bolaget disponerade per det senare datumet och som uppgick till 3,2 MSEK (jamfort
med 1,2 MSEK per 31 augusti 2007).

Kassaflode

Under perioden 1 sept. 2007 & 31 aug. 2008 har kassaf I6det fran den I6pande verksamheten varit negativt med 12,4 MSEK (ja m-
fort med negativt 5,6 MSEK) som ett resultat av de 6kade rorelsekostnaderna knutna till de stigande léne - och konsultkostnade r-
na under perioden. Kassafloédet fran investeringsverksamheten uppgick under samma period till ett negativt 2,2 MSEK. Under
perioden 1 sept. 2007 & 31 aug. 2008 uppgick det totala kassafléd et till ett negativt 0,9 MSEK (i jamforelse med positivt 3, 8
MSEK for perioden 1 sept. 2006 8 31 aug. 2007) som en foljd av det positiva kassaflodet frn finansieringsverksamheten (positivt
13,7 MSEK) under perioden.
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RAKENSKAPSARETSEPTEMBER 200831 DECEMBER 2009
JAMFORT MED RAKENSKRSARET. SEPTEMBER 200731 AUGUSTI 20®

Nettoomsattning

Nettoomséttnin gen for delperioden 1 sept. 2008 & 31 dec. 2009 uppgick till 8,0 MSEK (i jamférelse med 3,5 MSEK for perioden 1
sept. 2007 & 31 aug. 2008). Okningen b estar framst av ytterligare st  atligt finansierade projekt och en stark utveckling av tjanst e-
forsaljningen . Per sista december 2009 har bolaget en kundbas av ett 20 -tal &terkommande referenskunder i Europa, Nordamer -
ka, Asien och Mellandstern. Over 2500 pot entiella kunder &r identifierade.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 21,6 MSEK for perioden 1 sept. 200 8 d 31 dec. 2009 i jamférelse med 20,2 MSEK for perioden 1
sept. 2007 & 31 aug. 2008. Detta representerar dock en minskning av de genomsnit  tliga manatliga I6pande kostnaderna med 20%
under rakenskapsaret 2008 -2009. Minskningen beror framst p& en reduktion av lonekostnaderna (omstrukturering) i kombin a-
tion med lagre driftkostnader tack vare en omférhandling av samtliga avtal (lokalhyra, telefo n, mmé) . L°nekost
52 % av de totala rorelsekostnaderna under perioden sept. 200 8 & aug. 2009 (jamfort med 46 % under perioden sept. 200 7 & aug.
2008). Totalt antal anstallda per sista december 2009 uppgick till 10 jamfort med 16 per sista a ugusti 2008.

Konsultkostnad erna utgér ndgot mer &n 24 9% av de totala rérelsekostnaderna under perioden 1 sept. 200 8 & 31 dec. 2009 (28 %
for jamforelseperioden 1 sept. 2006 9 31 aug. 2007) och kan huvudsakligen relateras till produkt - och affarsutveckling och juridi s-
ka experttjanster. Marknadsforingskostnaderna stod fér nagot mindre an 6 % av de totala rorelsekostnaderna 1 sept. 200 8 0 31
dec. 2009. Under samma perio d uppgick hyreskostnaderna for 5,2 % av de totala rorelsekostnaderna (i jamforelse med 4 % for
jamforelseperiod en 1 sept. 2007 8 31 aug. 2008). Bolaget har dock flyttat sitt huvudkontor under réakenskapsaret fran Sickla
(Nacka) till Norrtull (Stockholm) for att uppna battre finansiella hyresvillkor samtidigt som verksamheten flyttade narmre Ka ro-
linska Institutet dar Vironova har sin laboratoriekapacitet. D flytten skedde sent under sommaren 2009, syns de positiva fina n-
siella konsekvenserna av flytten inte forran fjarde kvartalet 2009.

Rorelseresultat
Som en foljd av nettoomsattningens och rorelse kostnadernas utveckling under perioden har rérelseresultatet forbattrats med 3
MSEK och uppgick till minus 14 MSEK for perioden 1 sept. 200 8 d 31 dec. 2009.

Balansrakning

Balansomslutningen 6 kade med 8,5 MSEK till 19,2 MSEK. Under 2009 konstaterades att bo laget befann sig i en kontrollbalan s-
rakningssituation. Enligt beslut fran extra bolagsstamma fortsatte bolaget sin drift (se revisionsberéattelse sid 108). | sam band
med kapitaltillskott efter rakenskapsarets slut gick bolaget ur kontrollbalansrakningssitu ationen.

Anlaggningstillgangar

De totala anlaggningstillgangarna per 31 december 2009 dkade med 0,6 MSEK jamfort med jamforelseperioden 31 augusti 2008.
Koncernens totala anlaggningstillgangar uppgick till 4 MSEK per december 2009, varav inventarier och d atorer uppgick till 1,1
MSEK och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 2,7 MSEK. De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick till 0,2
MSEK per december 2008. Okningen av de immateriella anlaggningstillgdngarna bestar framst av patent och licen ser knutna till
Vironovas lakemedelsutvecklingsprojekt.

Omsattningstillgangar

Omsittningstillgdngarna  okade frdn 6,2 MSEK per 31 augusti 2008 till 15,3 MSEK per 31 december 2009 som ett resultat av den
hogre niva av de likvida medel (kassa och bank) som bolaget disponerade per det senare datumet och som uppgick till 14,1 MSEK
(jamfort med 3 MSEK per 31 augusti 2008).

Kassafléde

Under perioden 1 sept. 2008 8 31 dec. 2009 har kassaf |6det fran den lopande verksamheten varit  positivc med 3,6 MSEK (jamfort

med negativt 12,4 MSEK) som ett resultat av forbattringen av rérelseresultatet i kombination med inséttningar av likvida medel

frn huvudaktiedgarna . Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under samma period till ett negativt 1,3 MSEK.
Under perioden 1 sept. 2008 & 31 dec. 2009 uppgick det totala kassaflodet till ett ~ positivt 11 MSEK (i jamforelse med negativt 0,9
MSEK for perioden 1 sept. 200 7 d 31 aug. 2008).
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SKATTEKOSTNADER OCSKATTESITUATION

Foretaget rapporterade inga skattekostnader varken  for rakenskapsaret sept. 200 8 8 dec. 2009 eller for tidigare rakenskapsar .

Det deklarerade underskottet for  taxeringséret 2009 uppgick till 23,8 MSEK. D4 tidpunkten for bolagets férvantade framtida
intakter annu inte kan forutses har hittills inte nagon u ppskjuten skattefordran upptagits i foretagets balansrakningar.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hansyn till Vironovas finansiella stéllning och negativa resultat avser styrelsen inte féresld att nagon utdelning gors u nder
de narmaste aren. Eventuella vinster kommer  huvudsakligen att anvandas till att finansiera befintliga och nya forskningspr o-
jekt.

FINANSIELL STALLNINGEGET KAPITAL OCH KULDSATTNING
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2010 till ett positivt 1,836 MSEK .

Skuldsattningen i Vironova koncernen bestar framst av uppstartslan fran Almi och SEB med aterstdende I6ptider om cirka 1-2 ar
(se kapitel om laneavtal).

Total rantebéarand e skuldsattning uppgick till 1,2 MSEK. Foér perioden 1 sept. 200 8 8 31 dec. 2009 uppgick rantekostnaderna till
0,02 MSEK .

Med utgadngspunkt fr&n nuvarande likviditet bedéms bolaget inte ha nagot lanebehov savida bolaget fortsétter finansieras genom
kapitaltillskott frAn nuvarande aktiedgare och intéakter fran forsaljning samt projektanslag. For mer information om finansi e-
ringsbehovet och finansieringsk?®llor, se O6redog®°relse f°r r°relsekapi

Bolaget bedoémer sig inte ha nagot l&nebehov under de kommande 12 manader na sévida verksamheten lyckas kunna finansieras
genom forvantade kapitaltiliskott och  intékter. Av de befintliga 1&an , ingar ett konvertibelt skuldebrev fran Almi p& 1 MSEK
(drygt 80 % av samtliga I&n). Vironova och Almi har kommit 6verens om en konvertering av  skulden vilket haller pa att genomf 6-
ras under tiden detta prospekt skrivs . Per den 31 mars 2010 uppgick likvida medel i Vironovakoncernen till 2,5 MSEK. Den fi-
nansiella nettoskuldsattningen per sista mars 2010 uppgick till negativa 9,8 MSEK. Se nedanstaende tabell for netto skuldsét t-
nings specifikation.

VIRONOVAKONCERNEN 31 mars
EGET KAPITAL OCH SKULDER, t.kr 2010
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1,120
Mot garanti eller borgen 710
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 410
Summa langfristiga rantebdrande skulder 95
Mot garanti eller borgen 70
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 25
Eget kapital 1,836
Aktiekapital 635
Fria reserver 1,201
Summa 3,051
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VIRONOVAKONCERNEN 31 mars

NETTOSKULDSATTNING, t.kr 2010
(A) Kassa 2,531
(B) Andra likvida medel 0
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 2,531
(E) Kortfristiga finansiella tillgdngar 0
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 1,120
(H) Andra kortfristiga skulder 11,091
(1) Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 12,211
() Kortsiktig finansiell nettoskuldsattning (1) - (E) - (D) 9,680
(K) Langfristiga banklan 95
(L) Utestdende obligationslan 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig finansiell nettoskuldséittning (K) + (L) + (M) 95
(O) Finansiell nettoskuldsdttning (1) + (N) 9,775

INVESTERINGAR

Historiska investeringar

Rakenskapsaret mars 2005 & augusti 2006: Investeringar na uppgick till 0,158 MSEK, varav 0,110 MSEK i materiella anlag g-
ningstillgangar (framst inventarier och datorer) och 0,048 MSEK i immateriella anlag gningstillgdngar (framst patent registr e-
ringar)

Rakenskapsaret september 2006 & augusti 2007: Investeringar na uppgick till 1,460 MSEK varav 1,074 MSEK i materiella a n-
laggningstillgangar (framst inventarier och datorer) och 0,186 MSEK i immateriella anlaggningstillgang ar (framst patent och
varumarkes registreringar) , samt 0,200 MSEK i andra investeringar i anlaggningstillgadngar (dessa avsag investeringar i paten t-
registreringar via IVI Inc.).

Rakenskapsaret september 2007 & augusti 2008: Investeringar na uppgick till 2,185 MSEK varav 0,904 MSEK i materiella a n-
laggnings tillgangar (framst inventarier och datorer) och 1,281 MSEK i immateriella anlaggningstillgangar (framst patent - och
varumar kesregistreringar) .

Rakenskapsaret september 2008 & december 2009: Investeringar na uppgick till 1,256 MSEK varav 0,526 MSEK i materie lla
anlaggningstillgdngar (framst inventarier och datorer) och 0,730 MSEK i immateriella anlaggningstillgangar (framst patent - och
varumar kesregistreringar) .

Pagaende investeringar

Rakenskapsaret januari 2010 8 december 2010: Investeringar na har hittills u ppgatt till 1,594 MSEK (t.o.m. sista mars 2010) och
avser framst finansiella anlaggningstillgangar ( hyresgaranti till Biosafety laboratoriet ). Dessa investeringar har finansierats
genom de likvida medel som bolaget disponerade sedan sista december 2009 och genom kapitaltillskott om éver 10 MSEK (mars
2010).

Perioden januari 2010 & juni 2010: Investeringarna under perioden uppgar till 1,600 MSEK och avser en depositionsgaranti for
framtida hyror i relation till Biosafety verksamheten och uppbyggandet av lab oratoriet.

Framtida investeringar

Investeringar i instrument och laboratorieutrustning (omkring 3 -5 MSEK) samt investeringar i lakemedelsutvecklingsprojekt
(omkring 50 MSEK) kommer att genomforas under de narmaste aren i samband med den utékade verksamhete n. Styrelsen har
fattat beslut om investeringar na i virussakerhetstjanster och uppbyggnaden av ett GLP certifierad laboratoriet (3 MSEK initialt)

och gett kapitalgaranti motsvarande 2,6 MSEK for att finansiera dessa. Vid tidpunkten da detta prospekt skrevs har bolaget inte
gjort ndgra andra bindande investeringsata ganden som vasentligt paverkar foretagets finansiella situation.
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REDOGORELSE FOR ROREEKAPITAL

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven saknas.
Motivet bakom foreliggande aktieemissi on &r darfor att
starka bolagets finansiella stallning och darigenom mdéjligg  6-
ra fortsatt utveckling av bolagets organisation, produkter
och lakemedelssubstanser.

Styrelsens beddmning &r att Vironova for narvarande inte
har tillréackligt med befintligt rérel ~ sekapital for de aktuella
behoven avseende den kommande tolvmanadersperioden.

Med ledningens ©Onskade expansionstakt uppskattas det
totala kapitalunderskottet fér de kommande 12 manaderna

till cirka 21 MSEK. Den forestdende nyemissionen kommer
att vid full teckning tillféra foretaget cirka 10 MSEK foére
emissionskostnader och beddms tillgodose de finansiella
behoven t.o.m. andra halvaret 2010 inklusive den 6nskade
extra satsningen pa forsaljning och marknadsforing och
uppbyggandet av Biosafety verksamheten. Resterande kap i-
talbehov (11 MSEK) avser bolaget finansiera med en akti e-
emission i anslutning till en planerad etablering av handel i
Vironovas aktier p& Alternativa Aktiemarknaden under
fjarde kvartalet 2010.

Orsakerna till att bolaget endast soker en del (10,4 msek) av
det totala behovet fér de 12 kommande manaderna (21
MSEK) i forestdende aktieemission ar att kunna justera
emissionskursen till ett senare emissionstillfalle och déarmed
undvika utspadning, samt att kunna erbjuda en nyemission i
samband med den planerade handel n i aktien pa Alternativa
Aktiemarknaden.

Vid ett negativt utfall av nuvarande emission (juni 2010)
kommer bolaget att omprioritera sina satsningar och allok  e-
ra sina finansiella medel till férséljning av nuvarande tjan S-
ter och motfinansi ering av befintliga projekt. Nuvarande
likvida medel inklusive en garanti pd nuvarande  emission pa
5,5 MSEK (se sida 17 for mer information om garantin)
beddms tillgodose de finansiella behoven under de sex kom-
mande manaderna fram till och med sista decemb er 2010
givet att inga vasentliga forsaljningsintakter eller aktiedga r-
tillskott tilkommer  och att den ovannamnda omprioriterin  g-
en sker.

Vid en utebliven aktieemission under andra halvaret 2010
beddms bristen av finansiella medel uppkomma i borjan av
forsta kvartalet 2011. Om bolaget inte lyckas inbringa det
kapital som krévs for den planerade expansionstakten ko m-
mer ledningen att ompréva Vironovas investeringsstrategi
och handlingsplan. Detta géller i férsta hand investeringar i
lakemedelsutveckling. Foret aget avser i sddant fall att ko n-
centrera sina resurser pa de omraden och projekt som le d-
ningen anser ger den storsta avkastningen pa kort och m e-
delldng sikt ( marknadsféring av diagnostik och bildanaly —s-
tjanster, utveckling av virussékerhetstjanster verksamh eten
och VN-180).

Mot bakgrund av bolagets demonstrerade formaga att attr ~ a-
hera kapital via sex riktade emissioner  och ett brett ko n-
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taktnat av investerare, ser styrelsen med stor tillforsikt pa
mdjligheterna att tillgodose nuvarande och framtida finans  i-
eringsbehov. Vidare ser styrelsen fortsattningsvis stora
mojligheter till att erhélla betydande intakter fran statliga
forskningsbidrag.

VALUTAEFFEKTER

Foretaget har en relativt begransad valutaexponering da den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Rorelseresultatet kan paverkas av valutakursférandringar
vad géaller inkép av kliniska prov ningar, forskningstjanster
och materiel. Roérelsens kostnader uppgick for rakenskap s-
aret 2008-20009 till 21,7 MSEK, varav mindre an 5 % repr e-
senterade kostnader i utldndsk valuta. Andelen kostnader i
utlandsk valuta, huvudsakligen USD och Euro, kan fluktu e-
ra nar projekten gradvis nar senare stadier i utvecklingen
med potential for fler kliniska studier utanfor Sverige. Kr e-
ditriskerna i foretaget ar marginella pA  grund av de relativ
laga intakterna fran verksamheten.

En valuta exponering gentemot Euro n kan dock paverka
resultatet i nagon storre utstrackning da en del av bolagets
intakter bestar av de EU anslag som Vironova erhaller och
som ar utbetalda i Euro.

OVRIGT

Inga véasentliga férandringar vad géller Vironovakoncernens
finansiella stalining eller stallning pd marknaden har intra f-
fat efter den senaste arsrapporten per den 31 december
2009.

REVISION

De revisorer som utfort den lagstadgade revisionen har
lamnat en revisionsberéttelse som avviker fran standardu  t-
formningen. Anmarkningar na &r féljande:

n i

Ur revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2008:
6Som framg-r av bolagets fO°%rkvaltni
et 6finansieringé 2r b ol aegterr beroe

finansiering for att kunna driva verksamheten vidare. Styre |-
sen arbetar aktivt med olika alternativ for att sakerstélla en
l&ngfristig finansiering. Vid avlamnande t av denna revi-
sionsberéattelse fors forhandlingar med en investerare avsee n-
de en l6sning pa bolagets langsiktiga finansieringsbehov. Om
inget slutligt avtal kommer till stdnd kan det leda till bet y-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta sin verksa m-
het och huruvida bolaget kan realisera sina tillgdngar och
betala sina skulder inom ram en fér den ordinarie verksamh e-
ten. | sa fall kan vardet av bolaget tillgangar inte forsvaras

Som framgar av forvaltningsberéattelsen understiger bolagets
egna kapital per 2008 -12-31 hélften av det registrerade a k-
tiekapitalet. Styrelsen har i enlighet med 25 kap.13§ ABL
latit uppratta en kontrollbalansrakning som kommer att
ferel&ggas en extra

bol agsst?&mma. 6



STYRELSE, VETENSKARA RADGIVARE, BEFATNINGSHAVARE OCH

REVISORER

STYRELSE

Dr. Anders Milton, styrelsens
ordférande

Fodd 1947, styrelsemedlem sedan
2008.

Anders Milton, fil.kand., lakarexamen,
med.dr., &r ordférande for ERNA, en
av medlemmarna i den statligt utse d-
da katastrofkommissionen, och ko n-
sult inom sjukvardssektorn. Dr. Mi  Iton sitter ocksa med i
styrelsen for flera stora foretag, t.ex. som styrels eordférande
i Q-Med AB.

Dr. Milton har haft manga fortroendeuppdrag for privata
foretag och regeringen. Han har tidigare varit bAde VD och
generalsekreterare for Sveriges lékarforbund, ordférande i
svenska Rdda korset och ordférande i SACO, samt av reger-
ingen utsedd samordnare for psykiatriska tjanster i Sverige
och ordférande for Sveriges HIV/AIDS kommitté.

Andra styrelseuppdrag

Ordférande i ERNA (det europeiska natverket for Roda
korset/Roda halvmanen, organisationer for arbete med
HIV/AIDS och t uberkulos, 2003 -) och Face of Aids Founda-
tion (2003 -). Styrelseledamot i Charity Rating, Transvoice
AB, Feelgood AB (1999 -2005) och styrelseordférande i Q-Med
AB (1997-). Styrelseledamot och -ordférande i Salus Ansvar
AB (199452003). Styrelseordférande i U ppsala Monitoring
Center.

Aktie innehav i Vironova AB: 3 00 000 B-aktier per den 2010-
05-14.

Claes Thurell , styrelseledamot

Fodd 1972, styrelsemedlem sedan
) 2009.

Ekonomie Magister fran Stockholms
Universitet. Claes Thurell &r VD for

‘ ‘. Item Development AB, ett bolag
inom lakemedelssektorn.
Andra styrelseuppdrag

VD och Styrelseledamot for Item Development AB. Styrels e-
ledamot i Acert AB.

Aktieinnehav i Vironova genom bolag: 2 000 000 B -aktier per
den 2010-05-14.

Mohammed Homman, grundare , VD
och styrelseled amot

Fodd 1974, styrelseledamot sedan
2006. Gift med Maria Homman.

Mohammed Homman grundade Vir o-
nova AB och har en fiLmag. i kemi
och en fil.kand. i biologi fr&n Uppsala

Universitet .

Han &r for narvarande tjanstledig fran forskarstudier i
experimentell medicin vid Karolinska institutet i Stockholm.
Mohammed har varit den drivande kraften bakom utvec k-
lingen av virusanalystekniken och VN -180. Han har mott a-
git flera nationella och internationella priser som erkénna n-
de for hans entreprendrskap och innovativa  forskningsfra m-
steg. ir 2003 uts-gs Mohammed
r o wimorgpndagens ledare) av Academy of Achievement i
USA.

Aktieinnehav i Vironova A B, privat eller genom bolag :
4 732 231 B-aktier och 1 150 000 A -aktier per den 2010 -05-
14.

Dr. Maria Homman, styrelseledamot

Fodd 1974, styrelsemedlem sedan
2006. Gift med Mohammed Homman.

Teknologie doktor Maria Homman &r
laboratoriechef pd Casco Adhesives AB
inom AkzoNobel. Dr Maria Homman
var tidigare Vironovas styrelseordf 6-
rande.

Aktieinnehav i V ironova AB: 50 000 B -aktier per den 2010 -
05-14.

Idriss Homman Loudiye , styrelsesuppleant
Fader till Mohammed Homman.

Dr. Alf Sollevi, adjungerad till Styrelsen



LEDANDE BEFATTNINGSRVARE - KONCERN

Mohammed Homman,
VD

Fodd 1974, VD och grundare .

Fil M ag i Kemi och Fil Kand i Biologi
frin Uppsla Universitet

Se &ven avsnitt Styrelsen.

Stéphane Blandeau,
Finans och e konomichef

=

Fodd 1969, har arbetat pa Vironova
sedan januari 2008.

Civilekonom , 6Masters
o - Fi nanfede &SG, Paris Handel s-

- hogskola.

Stéphane har 15 ars erfarenhet inom det svenska narings! i-

vet genom olika ledande befattningar p& Pharmacia AB,

Electrolux AB, M2S AB och Hi3G Access AB. Under sitt

arbetsliv har Stéphane ackumulerat en solid kombination av

finansiell kompetens pd signifikanta borsnoterade foretag

saval som affarsutveckling och O6Business Py an

s i man innovativa tillvaxtforetag.

Dr. Josefina Nilsson ,
Forséljnings chef

Fodd 1974, har arbetat pa Vironova
sedan februari 2007.

Fil.dr . i Strukturell Biologi och Biofy-
sik vid Karolinska Institutet. Magi  s-
terexamen i Kemi vid Uppsala Un i-
versitet.
Genom Karolinska dtagssarskatskolare ti s
Bi otekni ké har Josefina wunder

unik kompetens inom stru kturell analys av virus, elektr on-
mikroskopi samt dess industriella applik ationer. Josefina
har 10 ars erfarenhet av att leda tvarvetenskapliga och
internationella forsknings - och utvecklingsprojekt.

Aktie innehav i Vironova AB: 545 B-aktier per den 2010-05-
14.

50

Degree

Dr. Heather Marshall -Heyman,
Projektchef

Fodd 1960, har arbetat pa Vironova
sedan mars 2007.

Fil.dr. i cellbiologi vid Karolinska
Institutet. Magisterexamen i molek y-
lar biologi och bioteknik vid Univers  i-
ty College, London, Storbritannien.

Heather har en gedigen bakgrund inom vet enskaplig fors k-
ning och administration samt projektledning. Hon har a
svarat for finansieringsansokningar, administration och
ledning av manga internationella samarbetsprojekt och har
en solid erfarenhet av att arbeta med statliga organisationer
pa natione Il och internationell niva. Innan hon bérjade arb
ta pa Vironova AB, var hon chef for forskningsfinansiering
vid Karolinska Institutet.

n-

e-

in

LEDANDE BEFATTNINGSRVARE -
DOTTERBOLAG

Dr. Bertil Ericsson,
VD & Vironova Biosafety AB

Fodd 1943, ar anstalld i Viro nova AB

n sedan April 2010.

Fil.dr. B iokemi,
Hogskolan.

Kungliga Tekniska

VETENSKAPLIGA RADGIXRE

Dr. Jan Bergman
Professor vid Institutionen for biovetenskaper och néaringsl
ra, Karolinska Institutet, och chef fér enheten i Organisk
Kemi. Tidigare uppdrag har bland annat varit kemi -
/patentkonsult for AstraZeneca, Medivir och KaroBio och

6 Bihigk expert pa patentprévningar vid Svea hovratt. Jan

S Befyan &r 8.d. Srdfofahd® beH Syreséledamdt Mimdmbd t o-

nal Society of Heterocyclic Chemistry.

a-

Dr. Kjell Hulten by

Docent vid Institutionen for Laboratoriemedicin och ansv
rig for elektronmikroskopienheten vid Karolinska Institutet
och Karolinska Universitetssjukhuset.

a-



Dr. Kjell-Olof Hedlund

Dr. Kjell -Olof Hedlund &r chefsmikrobiolog vid svenska
Smittskyddsinstitut et déar han leder EM -enheten med bl.a.
uppgift att vara nationellt referenslaboratorium for utbrott

av magsjukevirus pa sjukhus. Dr. Hedlund har tidigare varit
vikarierande docent vid Uppsala Universitet och arbetat som
forskare vid MRC Cell Biophysics Unit , London, och Stock-
holms lans landstings mikrobiologiska laboratorium.

Dr. Ali Mirazimi

Docent vid Karolinska Institutet och chef fér avdelningen for
biosakerhetsforskning och biosékerhets laboratoriet vid
svenska Smittskyddsinstitutet. Dr. Mirazimis forsk ning ar
framst inom blédarfebervirus och Coronavirus (SARS). Dr.
Mirazimi har betydande erfarenhet av internationellt sa m-
arbete inom biosékerhet, bl.a. genom sitt deltagande i tva
europeiska natverk for biosékerhet, BIOSAFE och EUR O-
NET -P4.

Dr. Alf Sollevi

Professor i anestesiologi och intensivvard vid institutionen
for klinisk vetenskap, intervention och teknik.

Alf Sollevi &r f6dd 1951 och tog sin lakarexamen 1976 vid
Karolinska Institutet. Han blev legitimerad lékare 1978,
disputerade 1981 pa avhandling en "Adenosins roll for
regelringen av fettvavens blodfléde, fettomséttning och
nervfunktion" och fick sin docentur i farmakologi 1984, som
tva ar senare blev en docentur i anestesiologi och
intensivvard.

Sedan 1986 har Sollevi varit verksam som narkosléka re i
overordnad stéllning vid Sédersjukhuset, Karolinska
sjukhuset samt Huddinge sjukhus. Han arbetar ocks& som
klinisk larare - frdn 1997 vid Huddinge sjukhus.

Sedan mitten av 1980 -talet leder Alf Sollevi en forskargrupp
som bedriver kliniska studier krin g det kroppsegna amnet
adenosins effekter och kliniska tillamplighet, bland annat
inom anestesiologi.

Alf Sollevi uthamndes att fran den 15 juni 1999 vara
professor i anestesiologi och intensivvard vid Karolinska
Institutet.

ANNAN INFORMATION OM
STYRELSEDAMOTER OCH LEDNINGEN

Det foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan ovanst ~ &-
ende styrelseledaméters och ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Vironova och deras privata intressen
eller andra forpliktelser. Ingen av ovan namnda styrelsel  e-
damoter eller den verkstéllande direktdren har slutit avtal
eller ingatt annan 6verenskommelse med Vironova om fo r-
maner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna och de ledande befattningsh a-
varna har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de
senaste fem &ren eller varit inblandade i nagon konkurs,

likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av medlem

av ett foretags forvaltnings -, lednings- eller kontrollorgan
under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattn ingshavare har under de senaste fem &ren
varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
Overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot av
styrelse eller ledning eller att p& annat  satt idka naring s-
verksamhet de senaste fem aren.

Det forekommer familjerelation i Styrelsen mellan Moha  m-
med Homman och Maria Homman genom &ktenskap. Ingen
av de Ovriga styrelseledaméterna eller ledande befattning — s-
havarna har ndgon familjerelation med annan  styrelseled a-
mot eller annan ledande befattningshavare.

Personer i Styrelsen (Anders Milton) kopte teckningsopti o-
ner (25 oOre per teckningsoption) i mars 2007 utstéllda av
Mohammed Homman och teckna de aktier i Vironova AB
under varen 2008 med inlosenpris 10 SEK per B aktie . Inl 6-
senpriset pa 10 SEK grundades pa aktiens marknadspris vid
tecknandet av optionen och de riskfaktorer som géllde vid
det datumet . Utdver det har Mohammed Homman gett 7000
B aktier i gavor till narstdende.

Styrelsens medlemmar véljs vid arsstamma for tiden till
nasta arsstamma.

Styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har

kontorsadress c/o Vironova AB, Géavlegatan 22, 113 30,
Sverige.

VIKTIGA MEDARBETARE

Andreas Augustson , civ.ing. i informationsteknik och
ek.kand. i markna dsféring, Uppsala Universitet

Dr. Vlatko Becanovic , civ. ing. i teknisk fysik, Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Dr. Jan Bergman , Professor i organisk kemi, Karolinska
Institutet.

Leif Bergman , IT ansvarig.

Dr. Lars Haag , TEM, strukturell virologi, Karolinska Inst i-
tutet .
Dr. Charlotta Hjerpe , immunologi, Karolinska Institutet

Ngarita King i, fi.mag kemi, Sédertérns Hogskola.
Eva Ohlsson , BMA, biomedicinsk analytiker.

Mats Uppstrom , Civ.ing. i datateknik, Kungliga Tekniska
Hogskolan .



REVISORER
Madelein Oster berg , Auktoriserad Revisor

Madelein Osterberg &r revisor fér Vironova sedan bolagets
bildning och ar medlem av FAR .

PricewaterhouseCoopers
Torsgatan 21

113 97 Stockholm - Sverige
Tel: +46-(0)8-555 330 00

PROJECT BIOSHIELD

TeE WAK Bw

PROJECT BIOSHIEL

Project BioShield startades 2004 i USA som en del av en
bredare strategi att férsvara Amerika mot hotet av mas  s-
forstorelsevapen. Syftet med projektet &r att paskynda
forskning, utveckling och tillgang till effektiva medicinska
medel mot biologiska, kemiska och nukledra substanser.
Narmare 6 miljarder USD har anslagits for en tioarsperiod.

Kalla: www.hhs.gov/aspr/barda/bioshield

ERSATTNINGAR

Erséattningar till styrelsemedlemmar u  nder réakenskapsaren
2006-2009 har ej utgatt och har ej annu faststallt s for rake n-
skapsaret 2009 -2010.

Erséttningar till ledande befattningshavare uppgick under
rakenskapsaret 2008 -20009 till 1 180 000 SEK. Sociala avgi f-
ter enligt lag och avtal samt pensio nskostnader for VD up p-
gick under rakenskapsaret 2008 -2009 till 2 268 100 SEK.



AKTIEKAPITAL OCHAGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION OM VIRONOVA AKTIEN

Aktierna i Vironova har emitterats i enlighet med svensk
ratt och &garnas, inklusive minoritetens  réattigheter forkni  p-
pade med aktierna kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i akti ebolagslagen (2005:551).

Vid bolagsstdamma medfor varje B -aktie en rost och varje A -
aktie tio roster. Varje rostberattigad aktieagare far rosta for

sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Varje aktie medfor

lika ratt till utdelning samt till eventuellt 6v erskott vid
likvidation.

Aktierna i Vironova ar inte foremal for inskrankningar vad
avser deras Overlat elsebarhet. Vid nyemission har befintliga
aktiedgare foretradesratt till nyemitterade aktier i enlighet
med aktiebolagslagen och endast med de undantag s om dar
definieras.

Aktierna i Vironova ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16 sningssky |-
dighet.

Det har inte forekommit offentliga uppkopserbjudande avs  e-
ende Vironova aktier under det innevarande (2010) eller  det
foregdende (2009) rakenskapsaret.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital &r uttryckt i svenska kronor och férd e-
las pa de av bolaget utgivna aktierna med ett kvotvarde som
ocksd uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet i Vironova
uppgar per dagen for dett a prospekt till 634 627,25 kronor
fordelat pa 12 692 545 aktier. Det finns 1 150 000 serie A-
aktier och 11 542 545 serie B-aktier. Aktiens kvotvarde ar
saledes cirka 0,05 kr. Efter forevarande nyemission i enli  g-
het med det har prospektet kommer aktiekapita let att uppga
till hogst 677 191,45 kronor fordelat pd hogst 13 543 834
aktier, av vilkka 1 150 000 ar serie A -aktier och hogst 12 393
834 &r serie B -aktier.

Aktiekapitalet och antal aktier kan dartill komma att 6ka
genom utnyttiande av konvertering  sd& som anges under
rubriken "Konvertibler".

Oavsett aktieslag ger aktien:

- lika rétt till andel i vinst.

- lika ra tt till andel av eventu ellt éverskott vid likvidation
- samma foretradesra tt vid nyemission av aktier
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HEMBUD OCH INNEHAV A/ EGNA AKTIER

Bolagsordnin gen innehaller inte ndgon klausul om hembud.
Bolaget &ger inga egna aktier.

EMISSIONSBEMYNDIGANIE

Vid bolagsstamma i Vironova AB den 27 februari 2009 beslu-
tades att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for
nasta bolagsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av
nya aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet far inte
utnyttjas i storre utstrédckning an det hogsta aktiekapital
som anges i bolagets bolagsordning med héansyn tagen till
utstdende konvertibler och teckningsoptioner.

PERSONALOPTIONER

Inga emitterade personaloptioner finns per den sista april
2010.

KONVERTIBLER

Den 6 juli 2007 beslutade Vironovas styrelse att emittera en
konvertibel till beloppet 1 000 000 kronor till ALMI F ore-
tagsparter AB. Réntan for konvertibeln motsvarar ALMI:s
arliga standardranta, for narvarande 5 %,  och tillampas for
konvertibellanet frdn och med juli 2007. Konvertibeln forfa I
ler till betalning den 30 juni 2010. ALMI har ratt att konve r-
tera lanet till nya B-aktier i Vironova under hela lanets
16ptid till ett konverteringspris pa 28 kronor. En fullstandig
konvertering skulle leda till en 6kning av aktiekapitalet om

1 785,70 kronor och en 6kning av antalet B -aktier med 35
714 vilket motsvarar en utspadnin g pa cirka 0,3 % av det
totala antalet aktier och 0,2 % av det totala antalet roster
fore den forevarande emissionen.

Vid tidspunkten da prospektet skrivs, har Vironova AB
(publ) och ALMI kommit dverens om att skulden skall ko  n-
verteras till en kurs av 16  kr/aktie.



AKTIEKAPITALETS UTVUELING

| tabellen nedan redovisas férandringar i Vironovas aktiekapital fran ar 2006 till 30/

ledda av den hé&r nyemissionen.

4 2010 samt kommande forandringar féra n-

Tecknat/

Totalt Kvot korvert e- Emissions -
Ar Transaktion Forandring av Totalt antal aktier akt igkapi- el | mseE /konverteri
tal i kr Kr+ ngskurs kr
énkttei‘éert Ak::k;r pi Serie A Serie B
2005 Ingdende balans 1000 | 100 000,00 100,00
2006 [ Omstampling A till B 1000 000 | 9000 000 | 100 000,00 0,01
2006 Riktad emission 370 000 3 700,00 | 1000000 (| 9370000 | 103 700,00 0,01| 3700 000 10,00
2007 Riktad emission 220 000 2 200,00 | 1000000 | 9590000 | 105 900,00 0,01 6160000 28,00
2007 Riktad emission 131 000 1 310,00 | 1000000 9721000 107 210,00 0,01| 3799 000 29,00
2008 Fondemission* 0| 428 840,00 | 1000000 | 9721000 | 536 050,00 0,05 o} o}
2008 Riktad emis sion 143 000 7 150,00 | 1 000 000 | 9 864 000 | 543 200,00 0,05 4290000 30,00
2008 Publik emission 37 500 1875,00 | 1000000 9901500 545 075,00 0,05 1200000 32,00
2009 Riktad emission 991 045 | 49552,00| 1000 000 | 10 892 545 | 594 627,00 0,05 | 10405973 10,50
2010 Riktad emission 800 000 | 40 000,00 | 1150000 | 11 542545 | 634 627,00 0,05 [ 10 000 000 12,50
2010 Nyemission 851289 ( 42564,45( 1150000 | 12393834 | 677 191,45 0,05 | 10641 112 12,50

* Okning av aktiekapitalet med 428
utan att bolaget tillférdes mer kapital.

840 kronor genom 6verforing av motsvarande belopp fran fritt eget kapital till bundet kapital

** Fore eventuella emiss ionskostnader.

UTSPADNING

Vid full teckning i foreliggande nyemission kommer antalet aktier i Vironova tka med
13 543 834 aktier, vilket motsvarar en

i bolaget kommer darmed att 6ka fran

12 692 545 aktier till
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851 289 st av serie B. Totala antalet aktier
utspadningseffekt pd ca 6 %.




AKTIEAGARE

Den 14 maj 2010 var ant alet aktiedgare i Vironova AB 305 st som tillsammans dgde 1 2 692 545 akti er. | tabellen nedan visas de 5

storsta dgarna per den 14 maj 2010.

VIRONOVAS AKTIEAGARSTRUKTUR per 2010-05-14

AGARE ANTAL AKTIER INNEHAV % ANTAL ROSTER %
MHomman AB 5882 231 46,34% 70,44%
Item Development AB 2 000 000 15,76% 8,68%
Six Sis AG 1879 000 14,80% 8,15%
Anders Milton 300 000 2,36% 3,04%
Staffan Bauer 222 000 1,75% 0,96%
Fem storsta 10 283 231 81,02% 91,28%
Ovriga aktieagare (301) 2409 314 18,98% 8,72%
Totalt 12 692 545 100,00% 100,00%

Kalla: Euroclear AB

STORRE AKTIEAGARE

Vironova har 305 aktiedgare med B-aktier varav en stor
aktiedgare, MHomman AB har 1 150 000 A- och 4 732 231 B-
aktier som tillsammans representerar  dver 70 % av foreta-
gets rostratter.

For att garantera att kontrollen inte m issbrukas, foljer
bolagets styrelse regelverk for bolag sstyr ning enligt bolag s-
ordningen och granskas av oberoende revisor. Styrelsen och
styrelseordféranden Anders Miltons ansvar ar koncernens
organisation och forvaltning i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen och utser VD och koncernchef samt eventu-
ella framt ida revisions - och erséattningskommitté. Styrelsen
beslutar &ven om 16n och annan ersattning till VD. Styrelsen
sammantrader minst sex ganger arligen, varav atminstone
ett mote inkluderar verksamhetsbesok.

Styrelsens arbetsordning: Styrelsens verksamhet sam t an-
svarsfordelningen mellan styrelsen och koncernledningen
regleras av styrelsens arbetsordning, vilken antas av styre |-
sen varje ar efter arsstamman. Enligt arbetsordningen fattar
styrelsen bland annat beslut om koncernens &6vergripande
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strategi, foretagsf 6rvarv och investeringar i fast egendom
samt séatter ramen for koncernens verksamhet genom att
godkanna koncernens budget. Reglerna inkluderar en a r-
betsordning fér VD liksom en instruktion fér ekonomisk
rapportering. Styrelsens arbetsordning finns dokumente  rad i
en skriftlig instruktion.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Vironovas styrelse kanner till existerar inga akti e-
agaravtal eller liknande éverenskommelser mellan aktiedg a-
re i bolaget i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver
bolaget. Styrelsen kanner inte h eller till ndgra aktiedgara v-
tal eller liknande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver bolaget forandras.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hansyn till Vironovas finansiella stéllning och negativa
resultat avser styrelsen inte foresla att ndgon utdelnin g
lamnas under de narmaste &ren. Foretagets finansiella
tillgdngar kommer huvudsakligen att anvandas till att f i-
nansiera befintliga och nya forskningsprojekt.



BLODARFEBER

Blodarfeber kan orsakas av flera olika virustyper som sam  t-
liga ger uppho v till en febersjukdom med varierande inslag
av blodning. Flertalet &r s.k. virala zoonoser, d.v.s. viru  s-
sjukdomar som kan Overforas mellan djur och méanniska,
t.ex. via mygg eller fastingar. Dessa infektionssjukdomar
upptrader framfor allt inom tropiska oc  h subtropiska omr &-
den, men p.g.a. den globala uppvarmningen okar nu spri  d-
ningen fran dessa omraden.

| projektet PanViruShield arbetar Vironova tillsammans
med Smittskyddsinstitutet med flera av de mest kaénda
blodarfebervirusen, sdsom Ebola, Marburg, Lassa, Hanta,
West Nile och Krim -Kongo Hemorragiskt Febervirus (bi |-
den).

Kélla: www.who.int/topics/haemorrhagic_fevers_viral
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMAON

VASENTLIGA AVTAL

Avtal om forsknings - och utvecklingsbidrag

Oavsett om Vironova ar s amordnare, projektagare eller
partner i ett forsknings - och utvecklingsprojekt avser Vir o-
nova alltid att &ga alla immateriella rattigheter for bildan a-
lyser som har utvecklats under projektets gang. Vironova
sékerstéller &ven att det finns sekretessavtal me d alla sam-
arbetspartners eller potentiella samarbetspartners innan
nagon far tillgang till konfidentiell information.

EU projekt for forskning om influensalakemedel

Vironova har som projektkoordinator skrivit under ett sa m-
arbetsavtal med alla parter om att  designa och analysera en
ny klass antivirala lakemedel mot influensa. Projektet f  i-
nansieras av EU: s 7:e ramprogram. Samarbetspartners ar
Beactica AB, Sverige, Albert - Ludwigs Uniklinik, Freiburg,
Tyskland, Bulgarian Academy of Sciences, Bulgarien och
Vrije Universiteit, Nederlanderna. Detta omfattande avtal
inkluderar klausuler om sekretess, processer for beslutt a-
gande, betalningsplaner samt dganderatt och nyttjande av
immateriella rattigheter som projektet ger upphov till. For

nya lakemedelssubstanser so m utvecklas i projektet har
Vironova och Beactica ratt till 45,5 % vardera av de ko m-
mande immateriella rattigheterna. De aterstdende 9 %
kommer att delas mellan de tre universitetspartnerna. Mer
information om projektet och deltagarna finns pa
www.fludrugs trategy.com.

Avtal om PanViruShield projektet och relaterade

partneravtal

Vironova har skrivit under ett samarbetsavtal med Centrum

for bildanalys (CBA) vid Uppsala Universitet, Sveriges lan  t-
bruksuniversitet (SLU), och Smittskyddsinstitutet (SMI).
Avtalet tacker frdgor om sekretess och immateriella ratti  g-
heter. Alla immateriella rattigheter som projektet ger up p-
hov till kommer att dverforas till Vironova AB. Mer inform a-
tion om projektet  och deltagarna  finns pa
www.panvirushield.com.

Avtal om HIV forsknings projektet

I november 2008 tecknade VIRONOVA AB ett licensavtal
med University of Maryland Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med
Prof Summers. Vironova licensierade in tvd patent med
molekyler som angriper HIV pa rtiklen. Tillsammans med
Prof. Summer och Prof. Jan Bergman har Vironova fra m-
gangsrikt tagit fram och foradlat befintliga lakemedelska n-
didater.

Avtal om ICARE forsknings projektet

I Mars 2010 tecknade Vironova ett konsortialavt al for | -
CARE projektet. | -CARE ar ett EU och VINNOVA finansi e-
rat samarbete mellan Linkdpings Universitet, Hebrew Un i-
versity of Jerusalem, Institute of Physics, Litauen och Mlase
AG, Tyskland. Vironova kommer att anvanda teknologiplat  t-
formen for att analysera nanopartiklar foér behandl ing i
samband med transplantation av hornhinnan.
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LANEAVTAL

Vironova ingick ett kreditavtal med ALMI och SEB till tac k-
ande av kostnaderna for att starta upp verksamheten.

ALMI

Tillvaxtlan

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Kredittid: 66 man

Sékerheter/Borgen: Mohammed Homman, SEK 50 000
Beslutsdatum: 2006 -09-20

Réntesats: 10,25 %

Konvertibelt skuldebrev

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 1 000 000

Beslutsdatum: 2007 -07-04

Kredittid: 36 man

Sékerheter/Borgen:

- Foretagsinteckningsbrev, Egendomen,
(inomlége 600 000)

- Overhypoteks pantférskrivning, Egendomen, SEK 300
000, SEB

- Mohammed Homman, SEK 50 000

Ovriga villkor:

Loptid till t.o.m. 2010 -06-30. Lésenperiod fr.o.m. 2008 -06-30,

t.0.m. 2010-06-30. Loésenkurs 28,0 kr/aktie. Kvotvarde 0,0 1

kr/aktie. (obs, kvotvéarde 0,05 kr/aktie fr.o.m. 2008 -03-20)

Réntesats: 5,00 %

SEK 300 000,

Vid tidspunkten da prospektet skrivs, har Vironova AB
(publ) och ALMI kommit 6verens om att skulden skall ko  n-
verteras till en kurs av 16  kr/aktie.

Projektlan

Kredittagare: V ironova AB
Belopp: 400 000

Kredittid: 54 man

Ingen sékerhet/borgen lamnad
Beslutsdatum: 2005 -10-19
Réntesats: 8,00 %

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

Naringsidkarlan

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Amorteringstid: 5 ar

Séakerheter/Borgen: Foretagsinteckningsbrev, egendom, SEK
300 000

Forsta forfallodag for ranta och amortering: 2006
Forfallodag: 2011 -08-30

Rantesats: enligt rorlig rantenivad 3 man

-08-30



LEGALA FRAGOR

Vid tidpunkten for utformandet av detta prospekt har Vir o-
nova inte varit p art i nagra rattsliga forfaranden eller skilj e-
forfaranden, som skulle kunna fa eller under den senaste
tiden har haft betydande effekter pa foretagets finansiella
position eller majligheter att uppna vinst. Foretaget kanner
inte heller till nAgon sadan pot entiell konflikt eller tvist.

FORSAKRING

Vironova har enligt styrelsens bedémning ett, med h&nsyn

till verksamhetens art och omfattning, adekvat férsékring s-
skydd. Foretagets forsakring tacker dock inte helt och hallet
alla risker. For mer information, se a  vsnittet Riskfaktorer.

TRANSAKTIONER MED NRSTAENDE PARTER

Vironova har under den inledande verksamhetsperioden
forvarvat rattigheter till patent fran huvudagaren Moha m-
med Homman till vardering understigande marknadsvardet

for de forvarvade rattigheterna. Denna summa uppgick till
100 USD. P& liknande villkor har dotterbolaget Intelligent
Virus Imaging Inc. forvarvats da det startades av Moha m-
med Homman for att underlatta ansokningsforfarandet
kring patent.

Utdver de ovanndmnda transaktionerna forekommer for ~ sélj-
ning av tjanster frin Mohammed Hommans enskilda firma
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mot Vironova AB. Dessa tjanster motsvarar i huvudsak olika
konsultuppdrag sasom IT -utveckling och affarsutveckling.
Det totala vardet av forsaljningen till dags dato uppgar till
5,1 MSEK.

Moderforet ag i den stérsta koncern dar Vironova AB ar
dotterféretag ar MHomman AB, 556738 -2758 i Stockholm.
MHomman AB &gs av Mohammed Homman. Under réke n-
skapsaret 2008 -2009 har inkép motsvarande 10% av arets
inkbp avseende koncernféretag gjorts i Vironova AB. Vid
inkbp (och forsaljning) mellan koncernféretag tillampas
samma principer for prissattning som vid transaktioner med
externa parter.

OVRIG INFORMATION

Vironova har organisations nummer 556678 -1463 och inregi-
strerades i Sverige hos Bolagsverket den 15 mars 2005 med
obestamd bestandstid. Bolaget har sate i  Stockholm. Bola-
gets associationsform  regleras av  aktiebolagslagen
(2005:551) och bolagets aktier har upprattats och utgivits i
enlighet med svensk lagstiftning. Bolaget ar denominerade i
svenska kronor.

Bolaget ar ett publikt avstamningsbol
lear AB .

ag anslutet till Euro c-

Gallande bolagsordning antogs v id ordinarie bolagsstamma
den 27 februari 2009 .



BOLAGSBILDNING OCH JRIDISK VERKSAMHETGRM

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med svensk lag utbvar aktiedgarna sin styran  de
makt i Vironova AB (Publ), organisationsnummer 556678 -
1463, svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, genom bo-
lagsstdmman.

En aktiedgare kan delta pa bolagsstamman personligen eller
genom en representant. Aktiedgare vars aktier ar direktreg  i-
strerade hos Euroclear &ger réatt att delta i bolagsstamma.
Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade ager ratt att
delta i bolagsstamma om de instruerar sin forvaltare att
tillifalligt 1ata rostrattsregistrera sina aktier.

| enlighet med svensk ratt skall bolaget  arligen halla en
arsstamma inom sex manader fran rakenskapsarets utgang.
Foljande drenden maste hanteras av arsstamman: faststa |-
lande av balans - och resultatrakning, inkluderande beslut
om eventuell vinstutdelning; évriga beslut som maste fattas

av bolagsstamman enligt lag eller bolagsordning.

Enligt svensk lag ska kallelse till bolagsstamman utfardas
mellan sex och fyra veckor fére stamman (fér arsstamma och
extra bolagsstamma dar ett beslut om &ndringar av bolag s-
ordningen kommer att tas) och mellan sex oc h tva veckor
fore stamman (om det ar en extra bolagsstamma, utan beslut
om bolagsordningsandringar). Kallelserna ska skickas till
aktieagaren pa det satt som anges i bolagsordningen. For
Vironovas del skall kallelse kungéras i Post - och Inrikes
Tidningar s amt i Svenska Dagbladet. Kallelse ska bland
annat innehélla information om datum och plats for bolag  s-
stamman samt information om pa vilket satt aktieagarna
kan delta och hur de ska gora detta (personligen eller via en
representant).

ROSTRATT

Enligt svensk lag kan foretaget utfarda aktier med olika
rostratter och hos Vironova finns tva aktieserier.

| allménhet kan de beslut som aktiedgarna har ratt att delta

i enligt svensk lag eller stadgarna tas genom enkel majoritet

av rosterna. Om personval ska genomféra s vinner den pe r-
son som far flest réster. Men en del beslut av stor vikt kan
krava mer kvalificerad majoritet. For andringar av bolag S-
ordningen kravs alltid stod fran aktieagare som represent  e-
rar minst tva tredjedelar av alla aktier som har utfardats av
foretaget, samt de andelar som &r representerade pa bolag s-
stamman.

Det finns inga krav pa beslutsmassigt antal for bolagsstda  m-
mor. Enligt svensk lag har endast aktiedgare som pa en viss
avstamningsdag ar registrerade i ett tillfalligt rostrattsregi s-
ter som forvaltas av vardepapperscentralen rétt att delta pa
bolagsstamman. Avstamningsdagen ar fem vardagar innan
bolagsstamman.
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ANDRINGAR | BOLAGSORDNINGEN

For att besluta om &ndringar i bolagsordningen maste detta
beslutas av tva tredjedelar av rosterna pa bolags stamman
samt tva tredjedelar av antalet aktier som representeras pa
stémman. Vissa andringar av rattigheterna som tillkommer
foretagets aktiedgare kraver annu hogre grad av majoritet.

YTTERLIGARE NYEMISBNER OCH
FORETRADESRATT

Om foretaget utfardar nya ak tier, genom ny - eller fondemi s-
sion (nyemission av aktier genom 6verforing av kapital fran
foretagets overkursfond eller fritt eget kapital mm) kan det i
vissa fall vara nodvandigt att &ndra bolagsordningen, vilket
kraver stod fran aktieagare som represente rar minst tva
tredjedelar av alla aktier som har utfardats av bolaget samt

av aktierna som finns representerade pa bolagsstamman.
Enligt svensk lag har foretagets aktiedgare foretradesratt

att teckna nya aktier om foretaget utokar sitt aktiekapital
genom en nyemission av aktier mot likvida medel. Denna
foretradesréatt galler pro rata i enlighet med aktieagarnas
aktuella innehav i foretaget. Foretradesratten kan upphavas
genom beslut pa bolagsstamman med stod fran tva tredjed  e-
lar av rosterna och antalet aktie r som néarvarar pa bolag s-
stamman.

Bolagsstamman kan ge styrelsen ratt kan utfarda nya aktier
(bemyndigande). Detta beslut ar giltigt till och med néasta
arsstamma. Foretradesratten att teckna aktier mot likvida
medel kan endast asidosattas av styrelsen om de n har be-
myndigats att gra detta.

For att utfarda aktier till aktiedgare som &ar medborgare
eller skattesubjekt i USA nar de utdvar sin foretradesratt
kan det handa att foretaget maste fylla i ett registreringsi n-
tyg i USA for att uppfylla USA:s vardepappers lagstiftning.
Detta ar nédvandigt bland annat beroende pa andelen aktier
som innehas av medborgare i USA. Om foretaget beslutar
att inte utfarda ett sadant intyg om registrering kan det
handa att dessa aktieinnehavare inte kan utbva sina for  e-
tradesratter.

Enligt svensk rétt kan aktiedgarna besluta att ge ut fonda k-
tier under forutsattning av att bolaget bl.a. inte uppvisar
forlust enligt senaste balansrakningen, genom utnyttjande
av bolagets 6verkursfond, uppskrivningsfond eller fritt eget
kapital enligt sen ast faststélld balansrékning eller genom
uppskrivning av anlaggningstillgdng. Fondemission kan
genomfdras genom utgivande av nya aktier eller genom att
kvotvéardet for aktierna hojs for utgivna aktier. Om ékningen

av aktiekapitalet sker genom utgivande av n  ya aktier maste
dessa tilldelas bolagets aktiedgare i forhallande till vars och
ens tidigare innehav i bolaget.



Minoritetsratt

Svensk ratt innehaller ett antal skyddsregler for minoritet s-
aktiedgare mot majoritetsfortryck, innefattande, men inte
begransat av, de regler som beskrivits i det foregdende. Alla
aktiedgare kan klandra bolagsstammobeslut med hanvisning

till att beslutet innebar en oskélig fordel for vissa aktieadgare
eller tredje mén till nackdel fér andra aktiedgare eller bol a-
get sjalvt. Agare till minst 10 % av aktierna i bolaget har
ratt att krava att bolaget héller en extra bolagsstamma for

att diskutera eller besluta i sarskilda fragor. Dartill har
varje aktiedgare ratt att begéara att bolaget tar upp en sé&  r-
skild punkt p& dagordningen for bolagss tamman om bolaget
erhaller sddan begaran i tid for att hinna tas med i kallelsen

till stimman.

BOLAGSSTYRNING

Vironovas bolagsorgan &r bolagsstémma, styrelse, VD och
revisor. Bolagsstamman véljer styrelse och revisor. Styrelsen
utser VD. Styrelsen ska enli gt bolagsordningen bestd av
minst tre och hogst sju ledaméter samt hogst fem supplea n-
ter. Styrelsen bestar for narvarande av tre ledamoter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer, utan eller med rev  i-
sorssuppleanter, for granskning av bolagets arsbokslut o ch
bokféring samt styrelsens och VD:s, forvaltning av foretaget.

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for bolagets organ  i-
sation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter samt

ska fortlbpande bedéma Bolagets och koncernens ekonomi s-
ka situation. Viron ovas styrelse faststaller arligen en arbet s-
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ordning samt skriftliga instruktioner om finansiell rapport e-
ring och arbetsférdelning mellan styrelse och VD. Styrelsen
behandlar fragor av véasentlig betydelse sdsom affarsplan
med I6nsamhetsmal och faststallande av policys. En gdng om
aret behandlar styrelsen langsiktiga, strategiska fragor for
Bolaget. Styrelsen godkanner arsredovisning och delarsra p-
porter samt foreslar utdelning till bolagsstamman.

Vironovas styrelseordférande ska, forutom att leda styrels e-
arbet et, fortldpande folja koncernens verksamhet och utvec k-
ling genom kontakter med VD.

Utover det konstituerande sammantradet, som normalt halls
i anslutning till &rsstamman, sammantrader styrelsen ca 6
ganger per &r. Extra sammantraden sammankallas vid
behov. Styrelsens moéten protokollférs och justerade protokoll
lamnas till ledaméterna.

Vironova ar inte noterat och féljer darfor inte nagon kod for
bolagsstyrning. Under tiden fram till den planerade note  r-
ingen avser bolaget att gradvis anpassa sig till galland e
regelverk for den bors eller handelsplats som kan komma att
véljas.

HANDLINGAR TILLGANGLGA FOR INSPEKTION

Handlingar som Vironovas bolagsordn ing, arsredovisningar
for de tre senaste rakenskapsaren, revisionsberattelser och
6vrig finansiell information s om ingar i detta prospekt finns
tillgangliga , bade i pappers- och elektronisk form, hos bola-
get pa adressen Gavlegatan 22, 133 30 Stockholm .



SKATTEFRAGOR | SVEBE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som blir
aktuella for aktiedgare och inneh avare av teckningsratter i
Vironova i och med det har teckningserbjudandet. Dessa
aktiedgare och innehavare av teckningsratter har obegrd n-
sad skattskyldighet i Sverige, om inte annat anges. Sa m-
manfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som allmén information.

Sammanfattningen tar inte upp:

1  Situationer da vardepapper innehas som lagertil |-
gang i naringsverksamhet.

1  Situationer d& vardepapper innehas av handelsb o-
lag.

1  Sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklus i-
ve avdragsfor bud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da invest e-
raren innehar aktier eller teckningsratter i Vir o-
nova som anses vara naringsbetingade .

I  Sérskilda regler som i vissa fall kan gélla aktiei  n-
nehav i foretag som &r eller h ar varit famansbolag
eller aktier som har tecknats med utgangspunkt i
sadana aktier .

Sarskilda skatteregler géaller dessutom for vissa speciella
foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild innehavare beror delvis p& personens speciel la
situation. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor
radfraga skatterddgivare om de skattemassiga konsekvenser
som teckningserbjudandet kan medféra for deras del, inkl  u-
sive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
dubbelbeskattningsav tal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utde |-
ningar och kapitalvinster som inkomst frn kapital. Skatt e-
satsen for inkomst fran kapital ar 30 %.

Kapitalvinst respektive ka pitalforlust berdknas som skilln  a-
den mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for f6  r-
séljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsb e-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med hjéalp av geno m-
snittsm etoden. Som ett alternativ far schablonmetoden
anvandas for forsaljning av marknadsnoterade aktier. Detta
innebéar att omkostnadsbeloppet far berdknas som 20 % av
forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgi f-
ter.

Kapitalforlust p& marknadsnote rade aktier och andra mar k-
nadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (t.ex.
teckningsratter) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kap i-
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talvinster som uppkommer samma &r pa aktier och pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som endast innehd |-
ler svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Avdrag pa
inkomst av kapital med 70 % av forlusten medges for kap -
talférlust som inte dragits av genom den namnda kvit t-
ningsmojligheten .

Om underskott uppkom mer i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsver k-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av undersko t-
tet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 % av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningséar. For fysiska personer som ar obegra n-
sat skattskyldiga i Sverige innehdlls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 %. Den preliminara skatten innehalls
normalt av VPC el ler, om det galler forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvin s-
ter och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
26,30 % skatt. Berakning av kapitalvinst respektive kapita I-
forlu st gors p& samma satt som for fysiska personer enligt
vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier medges
endast for kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan
dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den samma
ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepa  p-
per som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan f6  reta-
gen och bada féretagen begéar det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beska  t-
tas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som b eskattas som aktier under efterfoljande
beskattningsar utan tidsbegransning. Sarskilda skatteregler
kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och i n-
vestmentforetag.
Aktiedgare som ar beg ransat skattskyldiga i Sverige

Svensk kupongskatt tas normalt ut for aktieAgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och erhaller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag. Skattesatsen ar 30 %. K  u-
pongskattesatsen reduceras dock i allménhet genom du bbel-
beskattningsavtal. | Sverige ar det normalt sett VPC eller,
om det galler forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren som
faststéller avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som inte &r skattskrivna i Sverige (har begra  n-
sad skattskyldighet) och som inte bedri ver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i



Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid
bli beskattade i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
dock fysiska personer som inte &r skattskrivna i S  verige (ar
begransat skattskyldiga) bli foremal for kapitalvinstbeskat t-
ning i Sverige vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfa -
le under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
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foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats héar. TillAmpligheten av regeln kan
eventuellt vara begransad genom dubbelbeskattningsavtal.



TILLKOMMANDE UPPLYSNGAR TILL DEN HISTRISKA FINANSIELLA

INFORMATIONEN

KASSAFLODE
Indirekt metod

Sftroma i | tutertads krsnos e mget senat sages

DEN LOPANDE VEKSAMMETEN
Rarelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Justeringar for pester som inte ingdr | KF, mm
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafldde frin den I8pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
Investeringar | materlella anldggningstillgdngar
Placeringar i ovr. finansiella anlaggningstiligangar
Avyttring/amortering av dvr. finansiella
anlaggningstillgdngar

Kassaflode frin investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission

Upptagna 1an

Amaortering av skuld

Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder
Erhdllet/lamnat aktieagartiliskott

Aterbetalt aktiedgartiliskott

Kassafidde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets bérjan
Likvida medel vid drets slut

HELAR

KONCERNEN

HELAR

MODERBOLAGET

HELAR

ot )

-13,866 -16,792 13,712 -16,765 -6,698
469 302 468 302 413
13,397 -16,490 -13,244 -16,463 7111
2% 19 2 217 0
139 78 -139 77 63
-24 -24
13,534 -16,587 -13,381 -16,323 7174
3,162 -1,626 3,182 1,973 948
13,773 5,960 13,766 5,873 2,570
3,401 12,253 3,567 12,423 -5,552
1,053 -1,441 526 212 -186
-16 -904 16 -904 -1,074
0 -10 -764 -1,069 -200
141 0 50 0 0
928 2,355 1,256 -2,185 -1,460
9,171 7,170 9,171 7170 9,763
0 42 0 Py 1,047
463 0 -302 0 0
105 -248 105 -248 0
0 7,058 0 7,058 0
0 355 0 355 0
8,603 13,667 8,764 13,667 10,810
11,076 941 11,075 -941 3,798
3,041 3,982 3,041 3,982 184
14,117 3,041 14,116 3,041 3,982

Kallor: arsredovisning 2005/200 6, arsredovisning 2006/2007, arsr edovisning 2007/2008 och arsredovisning 2008/2009.
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FORANDRING | EGNA KAPITAIET

MODERBOLAGET Aktiekapital Akﬂek:.apltal'under Ovrigt fr.in eget Summa;l eget
registrering kapital kapital

Eget kapital 2007-08-31 103,700 2,200 3,004,776 3,110,676
Fondemission 428,840 -428,840

Nyemission 10,660 -2,200 8,079,710 8,088,170
Kostnader hanforliga till emission -1,477,876 -1,477,876
Nyemission under registrering 1,875 1,198,125 1,200,000
Aterbetalt villkorat aktiesgartillskott -355,000 -355,000
Erhalina ovillkorade aktiedgartiliskott 7,057,894 7,057,894
Arets resultat -17,007,133 -17,007,133
Eget kapital 2008-08-31 ¥ 543,200 i 1,875 71,656 ¥ 616,731
Nyemission 51,427 -1,875 10,356,420 10,405,972
Kostnader hanférlig till emission -1,234,630 -1,234,630
Arets resultat -14,020,365 -14,020,365
Eget kapital 2009-12-31 " 594,627 - 0 Y 4826919 | -4,232,292

Aktiekapitalet bestar av 1 000 000 A-aktier och 10 892 545 B-aktier per 2009-12-31.

KONCERNEN Aktiekapital Bundna reserver Fn-a TSIV 00 Summ'a eget
arets resultat kapital
Eget kapital 2007-08-31 103,700 2,200 2,776,350 2,882,250
Fondemission 428,840 -428,840
Nyemission 10,660 -2,200 8,079,710 8,088,170
Kostnader hanforliga till emission -1,477,876 -1,477,876
Nyemission under registrering 1,875 1,198,125 1,200,000
Aterbetalt villkorat aktieagartillskott -355,000 -355,000
Erhallna ovillkorade aktiedgartiliskott 7,057,894 7,057,894
Fordndring av omrackningsdifferens av
befintliga dotterbolag -11,071 -11,071
Arets resultat -16,867,622 -16,867,622
Eget kapital 2008-08-31 ¥ 543,200 - 1,875 -28,330 ¥ 516,745
Nyemission 51,427 -1,875 10,356,420 10,405,972
Kostnader hinférliga till emission -1,234,630 -1,234,630
Forandring av omrackningsdifferens av
befintliga dotterbolag -34,511 -34,511
Arets resultat -13,914,512 -13,914,512
Eget kapital 2009-12-31 v 594,627 - 0 " 4,855,563 7 4,260,936

Ackumulerade omrackningsdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 35tkr (otkr)

De tillkommande upplysningarna ar uppréttade enligt samma principer som tidigare utgivna arsredovisningar, dvs. enligt Arsr e-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allmannar  &d.
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ARSREDOVISNING SEPWMBER 20088 DECEMBER 2009

1(22)
Vironova AB (publ.)
Org nr 556678-1463
Arsrednvisning och koncernredovisning for
riilkenskapsaret 2008-09-01--2009-12-31
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Forvaltningsberiittelse
Information om verksamheten

Vironova AB (publ), med ursprung friin Karolinska Institutet, har utvecklat en egen prisbelénad
bildanalysteknik med vilken man kan identificra och analysera virus.

Vironovas unika produkter, tjinster och frmaga att utveckla innovativa likemedel bascras pd den
cgenutvecklade tekniken i kombination med expertkunskaper inom virologi och
transmissionselektronmikroskopi (TEM). Genom att utnyttja tekniska synergier i utvecklingen av
produkter och tjanster kan Vironova kostnadseffektivi tillhandahalla skriddarsydda losningar f6r
olika kunder. Verksamheten dr indelad i tre affidrsomraden: likemedelsutveckling,
virusdiagnostikprodukter och virusanalystjinster.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsiret

Rikenskapsaret borjade med genomforandet av en publik foretriidesemission som inbringade 1,2
miljoner kronor. Det laga beloppet som tecknades i den publika emissionen hosten 2008 p.g.a.
finanskrisens harda verkan pa omgivande ckonomin gjorde att Vironova blev tvungna att uppriitta
en kontrollbalansriikning och hélla kontrollstimma 26¢ juni 2009. Vid kontrollstimman beslutades
om fortsatt drift av bolaget. Huvudigare MHomman AB har lanat ut pengar till bolaget under
riikenskapsdret (Or att siikerstélla likviditeten. Under de ridande svira ckonomiska
omstindigheterna lyckades bolaget dnva verksamheten mycket framgangsrikt samtidigt som man
lyckades hilla kostnaderna pa en lag nivd, Personalen minskades frin 18 personer till 10. De
Iopande manatliga kostnademna séinktes med 50%. Vironova flyttade till nya lokaler pa Givlegatan
22 och halverade didrigenom hyreskostnaden.

I november 2008 tecknade Vironova AB (publ) ett licensavtal med University ol Maryland
Baltimore County avseende ett likemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med Prof
Summers. Vironova licensierade in tvi patent med molekyler som angriper HIV partikeln.
Tillsammans med Prof. Summer och Prof. Bergman har vi framgangsrikt tagit fram och foriidlat
befintliga likemedelskandidater.

Under riikenskapsiret redovisade bolaget intikter pa drygt 8 miljoner kronor. Vir stirsta
inkomstkiilla dr och har varit vara anslag, friimst de pagiende projekten PanViruShield (utveckling
av ny diagnostikmetod for virus, delfinansicrad av Vinnova, Krisberedskapsmyndigheten och
Forsvarets Matericlverk), och FluDrug (antiviral likemedelsutveckling mot influensavirus,
delfinansicrad av EU). Under samma period har bolaget erhillit sex nya anslag for ett totalt virde
av drygt 2.5 miljoner kronor frin bland annat Vinnova, Eurcka, EU och Myndigheten for
Samhiillskydd och Beredskap. Under foregdende dr erhdlls tva EU anslag inom EU’s 7ie
ramprogram, EuroNanoMed och I-CARE som bada pabdrjades under januari 2010. Fran och med
viiren 2009 har bolaget fiven varit aktivt och framgingsrikt med fOrsiljning av tjdnster till smi och
medelstora bioteknik foretag runt om i viirlden. Forsiljningen av jinster &ir Vironovas frimsta
prioritering i dagsliiget for att uppni positivt kassafldde.

Under sommaren 2009 genomforde Vironova AB (publ) en emission om 10,5 miljoner kronor fore
emissionskostnader som garanterades av huvudiigaren MHomman AB och blev fulltecknad.
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Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets utgang

MHomman AB konverterade ett lian om 10 miljoner kronor till aktier till kursen 12,5 kronor efter
beslut pa extra bolagsstimma 24¢ februari 2010. 1 och med detta konstaterade stimman, utifran
uppriittad kontrollbalansriikning, att bolagets egna kapital var dterstillt och att verksamheten skulle
fortsitta.

Styrelsen i Vironova beslutade om en foretriidesemission pd ca 10 miljoner kronor till kursen 12,5
kronor den S¢ mars 2010 for att ge befintliga akticdgare méjlighet att investera till samma kurs som
MHomman AB. MHomman AB har garanterat emissionen upp till 5,5 miljoner kronor, men
kommer att avsta sin teckningsriitt 1 denna emission som planeras till juni 2010,

Vironova har framgangrikt koordinerat ett EU projekt pa 1,5 miljoner curo for att utveckla ett
likemedel mot influensavirus. Tillsammans med vira kompetenta samarbetspartners har Vironova
inlett forhandlingar med EU om en fortséttning pd projektet. Vironova AB kommer, givet positiv
utgang i slutforhandlingarma, med start september 2010 koordinera ett uppfoljningsprojekt med ett
finansicllt std pa 5.8 miljoner curo fran EUs 7¢ ramprogram.

Vironovas ledning har beslutat att starta ett nytt dotterbolag. Vironova Biosafety AB, och plancrar
att investera ca S miljoner kronor under 2010 i firdigstillandet av ett GLP certifierat
virusvalideringslaboratorium. Vironova kompletterar erbjudandet mot kund genom denna
investering. Virusanalystjansterna inom forskning och utveckling breddas med virusvalidering
inom biologisk produktion.

Finansiering

Styrelsen bedémer att ett behov av ytterligare likvida medel om ca 10 miljoner kronor kriivs om
den tinkta siilj- och marknadssatsningen samt expansionstakten med exempelvis certifiering av
foretaget, etablering och certifiering av dotterbolaget Vironova Biosafety AB ska kunna
uppriitthdllas. Behovet avses att tickas via den plancrade foretriidesemission i juni 2010, beslutad
av styrelsen den Se mars 2010. Foretriidesemissionen dr dven ett verktyg for att sikerstilla att
samtliga akticiigare bereds samma majlighet att investera i Vironova AB (publ) di en riktad
emission nyligen genomforts till den forhallandevis ldga aktickursen 12,5 kronor.

Framtida utveckling

Vironovas investering i ett cget certificrat laboratorium iir ett led i Vironovas mél att uppna positivt
resultat pa forsiiljning av tjdnster. Bolaget har ocksi startat en certifieringsprocess av hela bolaget
for att kunna sikra internationella avtal med kunder for vira virusanalystjianster och
virusvalideringstjinster. Marknaden for vira tjinster har 6kat markant pa grund av
likemedelsindustrins viixling frin fokus pa kemiska substanser som lakemedecl till en cnorm
investering i biologiska likemedel sisom exempelvis terapeutiska antikroppar.
Influensavirusepidemin har bidragit till att paskynda en redan explosionsartad tillviixt pa
vaccinmarknaden. Vi ser stora mojligheter {6r Vironova att viixa inom omridet virusanalystjiinster
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samt tjanster for kvalitetskontroll vid biologisk produktion.

Agarforhiallanden

Huvudigare per 31/12-2009 ir M Homman AB med 52 % av antal aktier och 73 % av rosterna.
Efter denna tidpunkt har dgandet findrats ndgot, men M Homman AB iir fortfarande den storsta
dgaren till Vironova AB.

Flerarsjimforelse

Bolagets ckonomiska utveckling 1 sammandrag. Detta riikenskapsar omfattar 16 manader.

Moderbolaget 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06
cttoomsittning tkr 7 954 3475 1 741 300
Resultat efter finansiclla poster tkr -14 020 -17 007 -6 761 -346)
Balansomslutning tkr 19 227 10718 7 546 926
ntal anstillda st 13 15 6 |
Soliditet % neg 5.8 41,2 11,7

Nyckeltalsdefinitioner framgir av not |

Firslag till behandling av forlust

Styrelsen foreslir att den ansamlade forlusten, 4 826 919 kr, 6verfors i ny ridkning,

Resultat och stiillning

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ckonomiska stiillningen vid rilkenskapsarets utging
framgdr i dvrigt av cfterfiljande resultatrikningar och balansriikningar med noter.
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Koncernresultatrikning

Rirelseintikter
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Riirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av matericlla och immateriella

anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Valutadifferenser

Riinteintiikter

Riintckostnader

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets firlust

70

Not

L]

&=

2008-09-01
-2009-12-31

808 406

7 145 559

7 953 965
-9 814 330
-11 486 275
-468 289
-51 347

-13 866 276

90 787
316 334
-455 357
-48 236

-13914 512

-13914 512

5(22)

2007-09-01
-2008-08-31

150 691

3 323 856
3474 547
-10 007 423
-9 773 814
-301 752
-183 305

-16 791 747

839

56 949
-133 663
-75 875

-16 867 622

-16 867 622
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Koncernbalansriikning
Tillgangar

Tecknat men ¢) inbetalt kapital

Anliiggningstillgangar
Immatericlla anldgegningstill rar
Patent

Varumirken

Materiell Apeningstill r

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiel ingstill
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncemfOretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

71

2009-12-31

2516118
173 070

2 689 188
1 102613
1102613
160 000
160 000

3951 801

49 818
23947
406 848
755 799
1236412
14 115 490
15 351 902

19 303 703

6(22)

2008-08-31

I 200 000

1 380 959
217 307

1 598 266
1 481 596
| 481 596
210 000
210 000

3 289 862

25950
2226 759

305 487
616 884

3 175 080
3040618

6215698

10 705 560
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Koncernbalansriikning
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital
Aktickapital under registrering

Fritt eget ia
Overkursfond

Erhallna akticiigartillskott
Balansecrad vinst cller forlust
Arets resultat

Summa eget Kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter
Foretagshypotek

Ansvarsforbindelser

72

Not 2009-12-31

594 627

594 627
9121 790

-62 841
-13914 512

-4 855 563

-4 260 936

9 125 000
10 -

125 000

9,11 1 153 332
2737 627

12 834 246

2753 840

3 960 594

23439639

19 303 703

600 000

Inga

7(22)

2008-08-31

543 200
1 875

545 075

7 799 959
7057 894

1 981 439
-16 867 622
-28 330

516 745

1 385 003
42 000

1 427 003
258 332
706 079

2757 375
5040 026

8761 812

10 705 560

600 000

Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den lipande verksamheten

Rorelseresultat fOre finansiclla poster
Avskrivningar

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhillen riinta
Erlagd riinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning Gvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflide fran den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
Investeringar | materiella anlidggningstillgangar
Placeringar i 6vriga finansiclla anliggningstillgangar
Avyttring/amortering av ovriga finansiclla
anliggningstillgangar

Kassaflide fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder
Erhdllevlimnat akticdgartillskott

Aterbetalt akuiedgartillskott

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

73

2008-09-01
-2009-12-31

-13 866 276
468 289
25 586

316 334
-455 357
-23 947

-13 535 371
-23 R68

3 186 483
2031 548
11741 217
3 400 009

-1 053 248
-15 904

140 787

-928 365

9171 342

-463 114
-105 000

8 603 228

11 074 872
3040618

14 115490

8(22)

2007-09-01
-2008-08-31

-16 791 747
301 752
=19 260

56 949
-133 663

-16 585 969
-25 950

-1 600 218
-150 320

6 109 828
-12 252 629
-1 441 169

-904 300
-10 000

-2 355 469
7170294
42 000
-248 332
7057 894
-355 000
13 666 856

941 242
3 981 860

3040618
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Moderbolagets resultatrikning Not

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

(]

Rirelsens Kostnader

Ovriga externa kostnader 3
Personalkostnader i
Avskrivningar av matericlla och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncern(oretag

Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter
Riintckostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiclla poster

Arets forlust

74

2008-09-01
-2009-12-31

808 406
7 145 559

7 953 965
-9 659 580
-11 486 275

-468 289
-51 347

-21 665 491
13711 526
-169 816
316 334
-455 357
-308 839

-14 020 365

-14 020 365

922)
2007-09-01
-2008-08-31

150 691
3 323 856

3474 547
9980611
9773814

-301 752
-183 305

-20 239 482
-16 764 935
-165 484
56 949

-133 663

-242 198

-17007 133

-17007 133
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Moderbolagets balansriikning Not 2009-12-31 2008-08-31
Tillgangar
Tecknat men ¢) inbetalt kapital - 1 200 000
Anliiggningstillgangar
Immateriella anligeningstillgdngar
Patent 5 623 593 152 233
Varumarken 6 173 070 217 307
796 663 369 540
tericlla anl ingstillg
Inventarier, verktyg och installationer 7 1102613 1 481 596
Finansiclla anliggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 12 1403 1 403
Fordringar hos koncemforetag 13 1 833 750 1 239 508
Andra langfristiga fordringar 160 000 210 000
1995153 1450911
Summa anliiggningstillgangar 3 894 429 3302 047
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 49 818 25950
Fordringar hos koncemforetag 13 - 2 226 759
Aktuella skattefordringar 23947 -
Ovriga kortfristiga fordringar 406 848 305 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 736 669 616 884
1217 282 3 175 080
Kassa och bank 14 115490 3040618
Summa omsiittningstillgangar 15332772 6215698

Summa tillgangar 19 227 201 10 717 745
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Moderbolagets balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktickapital
Aktickapital under registrering

Fritt eget kapital
Overkursfond

Erhallna akticdgartiliskott
Balanscrad vinst cller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Owvriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och fbrutbetalda intiikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter
Foretagshypotek

Ansvarsfirbindelser

76

Not

13

2009-12-31

594 627

594 627

9121 790

71 656
-14 020 365

-4 826 919
-4 232 292

125 000

125 000

1153332
2737 627
12 834 246
2 655977
3953311

23 334 493

19227 201

600 000

Inga

11(22)

2008-08-31

543 200
1 875

545 075
7799 959
7057 894
2220936

-17007 133
71 656

616731

1 385 003
42 000

1 427 003
258 332
706 079

2669 574
5 040 026

8674011

10 717 745

600 000

Inga
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lipande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiclla poster
Avsknvningar

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen riinta
Erlagd riinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflide fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar | immateriella anliggningstillgingar
Investeringar | materiella anldggningstillgangar
Placeringar i dvriga finansiella anliggningstillgdngar
Avyttring/amortering av vriga finansiclla
anldggningstillgangar

Kassafliode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lin

Amortering av skuld

Okning minskning av kortfristiga finansella skulder
Erhallet/limnat akticiigartillskott

Aterbetalt akticigartillskott

Kassaflide frian finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets birjan

Likvida medel vid arets slut

77

2008-09-01
-2009-12-31

-13 711 526
468 289
25 586

316 334
-455 357
-23 947
-13 380 621
-23 868
3205613
2031 548
11733934
3 566 606
=526 111
-15 904
-764 058
50 000

-1256 073

9171 342

-302 003
-105 000

8 764 339

11074 872
3040618

14 115 490

12(22)

2007-09-01
-2008-08-31

-16 764 935
301 752
216 592

56 949
-133 663

-16 323 305
-25 950

-1 946 672
-150 320
6023 429
-12422 818
-212 443

-904 300
-1 068 537

-2 185 280
7170 294
42 000
-248 332
7057 894
-355 000
13 666 856

-941 242
3 981 860

3040618



Vironova AB (publ.) 13(22)
556678-1463

Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats enligt drsredovisningslagen och BokfSringsniimndens allmiinna
rad, forutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre akticbolag (K2-reglerna),

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag diir moderbolaget direkt eller indirekt innchar mer én 50
% av rosterna, cller pa annat siitt har ett bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forviirvsmetoden, vilket innebiir att dotterbolagens cgna
kapital vid forviirvet, faststiillt som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga viirden,
climineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingdr hiirigenom endast den del av dotterbolagens
cgna kapital som tillkommit efter forvirvet.

Det utlindska dotterbolag klassificeras som sjilvstiindiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden
tillimpas for omriikning av deras bokslut. Detta innebir att de utlindska dotterbolagets tillgangar
och skulder omriiknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resultatrikningarna omriiknas till
arets genomsnittskurs. Omriikningsdifferenser fors direkt till koncermens egna kapital.

Vironova AB iir ett mindre fOretag enligt arsredovisningslagens definition och behéver inte
uppriitta nagon koncernredovisning, men har valt att gora det frin och foregaende rikenskapsar.

Utldindska valutor

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs. 1 de fall
valutasiikringsatgiird genomforts, t ex terminssiikring, anvinds terminskursen. Transaktioner i
utliindsk valuta omriiknas enligt transaktionsdagens avistakurs,

Intiikter
Forsiiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med

forséljningsvillkoren. Forsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter. |
koncernredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhillas avscende aktuellt ar,
justeringar avscende tidigare drs aktuella skatt,

Skatteskulder/-fordringar viirderas till vad som enligt firetagets bedémning skall erliiggas till eller
erhéllas frian skatteverket.
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Materiella och immatericlla anliiggningstillgangar
Matericlla och immatericlla anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviirde minskat med
avskrivningar.

Avskrivningar gors systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tilliimpas:

Patent 10-20 ar
Varumiirken Sar
Inventarier, verktyg och installationer Sar
Statliga stod

Statliga stdd redovisas till verkligt viirde néir det finns rimlig sikerhet att stédet kommer att erhillas
och att koncernen kommer att uppfylla alla darmed sammanhiingande villkor.

Statligt stéd som hiinfor sig till forviintade kostnader redovisas som firutbetalda intiikier. Stodet
intiiktsfors i1 den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet fir avsett att
kompensera.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen redovisas som
anliggningstillgdngar, dvriga som omséttningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell provning beriiknas bli betalt.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfir in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, firutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiclla
placeringar som dels dr utsatta for endast cn obetydlig risk for virdefluktuationer, dels

- handlas pa en Gppen marknad till kiinda belopp eller

- har en kortare dterstaende 16ptid én tre manader frdn anskaffningstidpunkien.

Nyckeltalsdefinitioner

oliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fSr uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.
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Not 2 Ovriga rirelseintiikter

Koncermen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01

-2009-12-31  -2008-08- -2009-12-31  -2008-08-31

EU-stod 1 533 109 678 509 1 533 109 678 509
Statliga stod fran

VINNOVA/NUTEK 5374175 2612909 5374 175 2612909
Hyror 16 000 - 16 000 :
Ovriga bidrag 222 275 32438 222 275 32438
Summa 7145559 3323 856 7145559 3323 856

Not 3 Ersiittning till revisorerna
Koncernen Moderbolaget

2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31

Revision
Ohrlings PricewatcrhouseCoopers 120 100 158 100 120 100 158 100
Andra uppdrag dn_
isionsu et
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 53 900 87 960 53 900 87 960

Summa 174 000 246 060 174 000 246 060
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Not 4 Personal
Koncernen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 4.5 5 4.5 5.5
Miin 8.5 9.0 8.5 9.0
Totalt 13,0 14,5 13,0 14,5
Liner, ersiittningar, sociala
avgifter och pensionskostnader
Loner och ersittningar till styrelsen
och verkstiillande dircktoren 1 180 000 912 000 1 180 000 912 000
Laner och ersittningar till Svriga
anstillda 6 706 830 5570 189 6 706 830 5570 189
7 886 830 6482 189 7886830 6482189
Sociala avgifter enligt lag och avial 2658 100 2214 066 2658 100 2 214 066
Pensionskostnader for styrelsen
och verkstillande direktdren 154 395 116 590 154 395 116 590
Pensionskostnader for dvriga
anstillda 481 064 350 151 481 064 350 151
Totalt 11 180389 9162996 11 180389 9162996
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Not 5 Patent

Ingdende anskaffningsviirden
Arets aktiverade utgifier, inkop
Genom [Orviry av dotterforetag
Omrikningsdifferenser

Utgiende ackumulerade
anskaffningsviirden

Ingiende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgéaende restviirde enligt plan

Not 6 Varumiirken

Ingiende anskaffningsviirden
Arcts aktiverade utgifter, inkop

Utgdende ackumulerade
anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arcts avskrivningar

Utgéende ackumulerade
avskrivningar

Utgdende restviirde enligt plan

Koncernen
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31
1 398 086 141 633
1021210 | 044 468
- 203 638
136 662 8 347
2 555958 1 398 086
-17 127 -2 360
22713 -14 767
-39 840 -17 127
2516118 1 380 959
Koncermnen
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31  -2008-08-31
277 310 92 594
32038 184 716
309 348 277 310
-60 003 -10 701
-76 275 -49 302
-136 278 -60 003
173 070 217 307
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Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01
- -12- -2008-08-31
169 360 141 633
494073 27 727
663 433 169 360
-17 127 -2 360
-22713 -14 767
-39 840 -17 127
623 593 152 233

Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31  -2008-08-31
277310 92 594
32038 184 716
309 348 277 310
-60 003 -10 701
=76 275 -49 302
-136 278 -60 003
173 070 217 307
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Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01

-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31

Ingdende anskaffningsvirden 1 822917 1 184 494 1822917 | 184 494
Inkop 15904 904 300 15 904 904 300
Forsiljningar och utrangeringar -31 266 -265 877 -31 266 -265 877
Utgdende ackumulerade

anskaffningsviirden 1 RO7 555 1 822917 1 807 555 | 822917
Ingaende avskrivningar -341 321 -151 520 -341 321 -151 520
Forsidljningar och utrangeringar 5 680 47 882 5 680 47 882
Arets avskrivningar -369 301 -237 683 -369 301 -237 683
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -704 942 -341 321 -704 942 -341 321

Utgdende restviirde enligt plan 1102613 1 481 596 1102613 | 481 596
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